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RESUMO

SILVA, Ricardo Alexandre. Cambio, elasticidade-cimbio das importacgdes e seus possiveis
entraves para o processo de desenvolvimento econémico brasileiro: Analise do periodo de
2003 —2021. Dissertacao (Mestrado em Economia): Programa de P6s-Graduagao em Economia

Regional e Desenvolvimento, 2023.

O estudo dos entraves econdmicos que um pais passa em seu processo de
desenvolvimento ¢ de fundamental importancia na ciéncia econdomica. A América Latina ao
longo dos anos tem por caracteristicas a restri¢ao do desenvolvimento econdmico, por questdes
relacionadas a exportagdo de matérias primas.

Levando a questdes relacionadas a perdas em termos de troca e a importagdo excessiva
de produtos para suprir sua demanda interna, que devido a uma industria ndo competitiva com
paises desenvolvidos, baixa tecnologia e pouco financiamento, acabam gerando problemas de
desequilibrio de suas contas e uma dificuldade enorme em produzir substitutos para os bens
importados.

Segundo estudos ja publicados existe uma convergéncia para a ideia de que a
elasticidade-cambio das importacdes brasileiras seja baixa no Brasil, ou seja, os resultados
econométricos demonstram que as importagdes sofrem muito pouco impacto de variagcdes do
cambio.

Nao transformando o cambio em uma variavel irrelevante para a analise, mas indicando
que a politica cambial de um cambio competitivo sozinha ndo ¢ suficiente para a retomada da
industrializacdo nacional. O cambio ¢ a varidvel mais relevante neste cendrio, pois suas
oscilacdes afetam, a producdo doméstica e a produtividade do trabalho através da
heterogeneidade estrutural.

O trabalho teve como objetivo investigar a baixa elasticidade-cambio das importagdes
e como essa baixa elasticidade prejudica a ideia de apenas um cambio mais competitivo
reindustrializar o pais. As categorias analisadas de importa¢ao apresentaram uma forte relagdo
de dependéncia com a atividade econdomica. Onde ficou evidente que uma alteragdo estrutural
na oferta nacional de bens na economia brasileira se faz necessaria para que o pais volte a se

reindustrializar.

Palavras-chave: Elasticidade-cambio, Cambio, Importagdes, Desenvolvimento, Brasil.



ABSTRACT

SILVA, Ricardo Alexandre. Exchange rate, exchange rate elasticity of imports and their
possible barriers to the process of Brazilian economic development: Analysis of the period
0f 2003 — 2021. Dissertation (Master in Economics): Graduate Program in Economics Regional

and Development, 2023.

The study of the economic obstacles that a country goes through in its development
process is of fundamental importance in economic science. Latin America over the years has
been characterized by the restriction of economic development, due to issues related to the
export of raw materials.

Leading to questions related to losses in terms of trade and the excessive importation of
products to supply its internal demand, which due to an industry that is not competitive with
developed countries, low technology and little financing, end up generating problems of
imbalance of its accounts and a difficulty huge in producing substitutes for imported goods.

According to previously published studies, there is a convergence to the idea that the
exchange rate elasticity of Brazilian imports is low in Brazil, that is, the econometric results
show that imports suffer very little impact from exchange rate variations.

Not turning the exchange rate into an irrelevant variable for the analysis, but indicating
that the exchange rate policy of a competitive exchange rate alone is not enough for the
resumption of national industrialization. The exchange rate is the most relevant variable in this
scenario, as its fluctuations affect domestic production and labor productivity through structural
heterogeneity.

The objective of this work was to investigate the low exchange rate elasticity of imports
and how this low elasticity undermines the idea of only a more competitive exchange rate
reindustrializing the country. The analyzed import categories showed a strong dependency
relationship with economic activity. Where it became evident that a structural change in the
national supply of goods in the Brazilian economy is necessary for the country to re-

industrialize itself.

Keywords: Exchange rate elasticity, Exchange rate, Imports, Development, Brazil.
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INTRODUCAO

A compreensao do desenvolvimento e do papel do cambio na economia brasileira ¢
assunto recorrente entre economistas. Em artigo recente Bresser (2022) afirma que a economia
brasileira estd ha 20 anos em desindustrializa¢do, h4 décadas o baixo desempenho da economia
brasileira ¢ analisado. Furtado (1961), mostra que a dependéncia e os problemas enfrentados
pelos paises da América Latina e o subdesenvolvimento ¢ resultado de um processo historico e
ndo uma etapa no processo de desenvolvimento. Dependéncia seria a relagdo econdmica e social
que se desenvolveu entre centro e periferia. Relacdo onde os paises periféricos enfrentam
dificuldades para se estabelecer na relagio de producio em relagiio aos paises centrais'.

Apo6s o Pos Segunda Guerra Mundial dentro desta nova linha de desenvolvimento que
o mundo adota, Furtado (1967), um dos maiores pensadores estruturalistas, mostra o
desenvolvimento industrial como caminho para o desenvolvimento econdmico e social, ou seja,
o Brasil precisa se industrializar para se desenvolver.?

Tavares (1972), em sua analise critica a economia brasileira, mostra que a mudanca de
regime econdmico de um modelo primério exportador para um modelo de substitui¢do de
importagdes, onde as exportacdes perdem dinamismo devido esse novo modelo ser voltado para
o setor externo acabou culminando com uma maior vulnerabilidade a crises ciclicas da
economia.

Devido a essa vulnerabilidade economica que ¢ fruto da relagdo perversa entre centro e
periferia e que se arrasta por toda a historia da economia brasileira, impedindo o
desenvolvimento econdmico e a manutencdo dele os Novos Desenvolvimentistas® tentam
buscar solugdes através da proposta de uma taxa de cambio de equilibrio industrial para a
industrializacdo e reindustrializagdo. Segundo Bresser (2008), uma taxa de cambio de equilibrio
industrial seria aquela que permite que o Brasil possa concorrer internacionalmente com suas
manufaturas.

A partir dessa andlise se traga o caminho para o processo de desenvolvimento

econdmico e seus entraves em relacdo ao que impede ou dificulta que um pais se desenvolva,

! Celso Furtado defende em suas inlimeras obras sobre subdesenvolvimento a ideia de que o Brasil é uma periferia
em relagdo ao centro. O centro era composto por paises europeus e Estados Unidos até o fim do ciclo do café. Por
consequéncia disso o dinamismo do pais era atrelado a dependéncia das condi¢des economicas do centro.

2 Nova linha de pensamento esta relacionada ao pensamento desenvolvimentista como teoria em oposi¢do as
teorias neoclassicas de desenvolvimento econdémico.

3 Existem diversas correntes desenvolvimentistas, aqui trata-se da corrente de pensamento liderada pelo professor
Bresser Pereira.

12



ou seja, o que leva a determinadas economias a ter baixas taxas de crescimento ao longo dos
anos. A partir da andlise do cambio e das elasticidades-cambio das importagdes, pode ficar
evidenciado a fragil estrutura econdmica brasileira que ha décadas esta sem modernizagao e
competitividade internacional. Segundo a visdo dos Novos Desenvolvimentistas que
argumentam que um cambio apreciado ¢ desfavoravel a economia brasileira.

Como pode ser visto no grafico 1 a economia brasileira apresenta um histérico de baixas
taxas de crescimento até os dias de hoje, pelo menos nos ultimos dez anos a economia se
manteve em niveis mais baixos do que os anos de 1970 e 1980%, por exemplo. Indicando a

dificuldade que enfrentamos para se desenvolver economicamente.

Grafico 1- Taxa de crescimento da economia brasileira 1972 — 2021

15,00
10,00
5,00
0,00
EARACARAR

-10,00

= Taxa de crescimento

Fonte: Banco Mundial. Elabora¢ao propria do autor.

O presente trabalho a partir de uma perspectiva historica e empirica busca mostrar que
ainda existe essa dependéncia histérica para o processo de desenvolvimento econdémico na
economia brasileira e que a taxa de cambio de equilibrio industrial apenas nao ¢ suficiente para

a mudanga estrutural na economia e a retomada do desenvolvimento econdmico.

4 Os anos de 1970 sdo marcados pelo auge do processo de substituigdo de importagdes, década em que o pais
denominou de Milagre Economico e os anos de 1980 como a década onde pode-se dizer que essa visdo comeca a
se deteriorar devido a influéncia das teorias liberais de comércio que se aproximam da América Latina,
denominada de década perdida.
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Segundo Ghibaudi et al., (2018), em artigo defendem que Brasil e Argentina refletem o
atraso da politica industrial e que esse tema deve voltar a agenda dos paises, assim como a
implementa¢dao de uma mudanga estrutural na economia.

Uma taxa de cambio de equilibrio industrial ¢ importante, mas apenas essa taxa de
cambio ndo ¢ suficiente para a promoc¢do do desenvolvimento. Nao deixar a taxa de cAmbio
apreciar e obtendo uma taxa de equilibrio industrial ndo reduzird custos ou aumentard a
competitividade da economia brasileira. A economia brasileira importa bens e servigos que ja
existem na cadeia produtiva nacional, ou seja, existe a possibilidade de substituicao de alguns
bens e servicos. Existem bens e servicos que sequer existe producdo no pais e dada a baixa
elasticidade-cambio das importagdes e a falta de inimeros setores produtivos na economia para
sanar esse problema a saida para a eficiéncia de uma taxa de cambio de equilibrio industrial
seria a cria¢ao desses novos setores. Assim como a inser¢ao desses setores existentes € novos
em cadeias globais de valor.

O trabalho parte do principio que ndo apenas um cambio apreciado cria entraves para o
desenvolvimento da economia brasileira, mas a baixa elasticidade-cambio das importagdes ¢ a
falta de alteragdes estruturais na economia contribuem para os entraves do crescimento, devido
a falta de setores competitivos de producao internacional na economia brasileira. O cambio de
equilibrio industrial sugerido pelos Novos Desenvolvimentistas seria fundamental para a
promocao do desenvolvimento, mas apenas ele talvez ndo seja suficiente para esse impulso
econOmico, pois esta relacdo envolve investimento e produtividade de trabalho. Produtividade
do trabalho e investimentos sdo demasiadamente afetados devido as oscilagdes do cambio e
junto com isso a economia brasileira precisa de uma reestruturagdo estrutural.

O estudo do cdmbio como um dos pontos centrais para a andlise a partir das elasticidade-
cambio das importagdes como possiveis entraves para o processo de desenvolvimento ¢ um
tema relevante para o desenvolvimento econdmico. Dada a influéncia do cambio na estrutura
produtiva do pais e no trabalho, assim como a analise de um cambio de equilibrio que permita
essa nova organizagdo industrial para promover o desenvolvimento. Deixando como
contribuicdo uma nova possivel visao de interpretacdo sobre desenvolvimento econdmico.
Objetivo deste trabalho ¢ revisar e estimar a elasticidade-cambio das importagdes através da

analise tedrica e empirica’.

5> A maioria dos trabalhos analisam o cAmbio a partir da sua relagdo com as exportagdes de bens. Aqui tenta-se
mostrar a relagdo do cambio com as importagdes de bens e como estas acabam criando entraves para o
desenvolvimento devido a sua relagdo e até dependéncia adquirida ao longo do tempo com a atividade economica
do pais.

14



Como podera ser visto ao longo do trabalho existe uma relacdo entre cambio e as
elasticidades-cdmbio das importagdes com a atividade econdomica. Assim como os resultados
econométricos apresentados, o cambio se mostrou nao significativo em seus impactos em
relagcdo as importagdes de bens assim como em relacdo a demanda agregada.

A dissertagdo esta dividida em trés partes, a primeira parte trata de uma e uma revisao
de literatura e uma breve questdo geral historica sobre o processo de desenvolvimento
econdmico segundo a teoria estruturalista, mas falando da questdo da heterogeneidade
estrutural, pois esta esta diretamente ligada através do cambio com a produtividade do trabalho
e seus efeitos na produgdo nacional. A segunda parte trata de uma revisdo de literatura e um
breve debate tedrico sobre o cambio segundo os novos desenvolvimentistas, com o intuido de
evidenciar que o cambio ¢ uma das variaveis mais relevantes para a analise de desenvolvimento
econdmico, mas nao ¢ o ponto chave para a retomada da industrializagao e sim a mudanca
estrutural na economia. A terceira parte de uma revisdo de literatura e trata da analise empirica
da dissertacdo onde é colocado uma breve andlise das categorias utilizadas na pesquisa € 0s

modelos econométricos com seus resultados assim como a revisao de literatura empirica.

15



CAPITULO I: BREVE DESENVOLVIMENTO BRASILEIRO

A presente secdao tem como objetivo debater a partir de uma breve visao historica o
desenvolvimento econdmico brasileiro a partir da visdo estruturalista. Evidenciando assim

possiveis problemas que a economia brasileira enfrenta até os dias de hoje.

1.1 Breve desenvolvimento econdmico estruturalista

A partir dos anos de 1950, com a criagdo do pensamento estruturalista e da Comissao
Econdmica para a América Latina e Caribe — Cepal, as andlises sobre desenvolvimento
passaram a observar o processo historico dos paises em relacao ao desenvolvimento economico
e sua industrializagao.

Autores como Rodan (1943), desenvolveram teorias do desenvolvimento economico que
serviram como base para diversos outros pensadores sobre o tema com o intuito de indicar
possiveis caminhos para a industrializacdo. Assim também trabalhou Lewis (1954), através de
sua ideia dual em sua teoria da oferta de trabalho, separando os setores de subsisténcia e o setor
urbano em expansdo. Segundo ele a economia urbana absorve o trabalho das areas rurais, com
isso mantem-se muito baixos os saldrios urbanos até o trabalho rural se esgotar. Esses escritos
deram base para os estruturalistas desenvolverem suas teses sobre desenvolvimento para os
paises da América Latina.

Segundo Prebisch (1949), a analise historica, comparativa e indutiva ¢ essencial para
entender os problemas da América Latina e seu processo de desenvolvimento econdomico,
passando pela relacdo centro-periferia, deterioracdo dos termos de troca e dependéncia a
economias mais desenvolvidas. Prebisch (1949), d4 uma breve definicdo para o
desenvolvimento dos paises da América Latina e porque o continente estaria atrasado em

relacdo a nagdes mais desenvolvidas:

Nao ¢ de se estranhar entdo que prevaleca frequentemente nos estudos que geralmente
publicam-se sobre a economia dos paises da América Latina o critério ou a
experiéncia especial dos grandes centros da economia mundial. Mal se esperaria deles
solu¢des que nos concernem diretamente. Vem ao ponto, pois, apresentar com
claridade o caso dos paises latino-americanos, afim de que seus interesses, aspiragdes
e possibilidades, salvo desde logo as diferengas e modalidades especificas, se
integrem adequadas em formulas gerais de cooperacdo econdmica internacional
(PREBISCH, 1949, p. 100).
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Segundo Furtado (1959), o Brasil historicamente mostra que a reducao do coeficiente
de importagdo tem limites claros e estabelecidos pela base de recursos naturais, pelo tamanho
do mercado interno e devido a dependéncia tecnologica que ¢ uma das caracteristicas das
economias em desenvolvimento. Anos a pds Furtado, Bresser (2008), argumenta na mesma
linha de Furtado sobre os limites em relagdo aos recursos naturais.

Furtado (1967), indica o desenvolvimento industrial como caminho para o
desenvolvimento econdmico e social. Furtado (1954), analisa a incipiente e fragil estrutura
produtiva brasileira em relagdo aos paises desenvolvidos o que segundo o mesmo era o que
levava o Brasil a condi¢do de pais subdesenvolvido. E que a questdo do subdesenvolvimento,
passa pela questdo produtiva e a dependéncia também a paises mais desenvolvidos, Furtado
(1961). Furtado (1958), trabalha a ideia de superacao da questdo produtiva atrasada, esta que
esta diretamente ligada ao processo de desenvolvimento econdmico para que o Brasil pudesse

alcangar o desenvolvimento de paises desenvolvidos.

O subdesenvolvimento €, portanto, um processo histérico autdbnomo, € ndo uma etapa
pela qual tenham, necessariamente, passado as economias que ja alcangaram grau
superior de desenvolvimento. Para captar a esséncia do problema das atuais
economias subdesenvolvidas € necessario se tornar levar em conta essa peculiaridade.
(FURTADO, 1961, p.180-181)

Essas foram algumas ideias que deram inicio ao pensamento estruturalista. As analises
feitas pela Cepal t€ém como objetivo a industrializagdo para o desenvolvimento. Onde a
alteragdo estrutural da economia ¢ fundamental para esse processo.

As décadas de 1960 e 1970 foram marcadas pelo processo de substituicdo de
importacdes, visando a industrializa¢do. Segundo Tavares (1972), em sua andlise critica sobre
a economia brasileira, onde a mudanga do regime primario exportador para o modelo de
substitui¢do de importagdes, ocorre uma perda de dinamismo do setor exportador. Essa perda
de dinamismo est4 relacionada a demanda estar sempre condicionada ao setor externo de
produtos primdrios. Desta forma deixando o pais vulneravel a crises internacionais que levam
a economia brasileira a diversas crises econdmicas.

Assim como Furtado e Prebisch, Tavares (1972) vé relagdes histéricas que contribuem
para os entraves no processo de industrializacdo. Segundo Tavares (1972) o modelo de
substitui¢ao de importacdes ¢ um modelo parcial e fechado que reage as restricdes do comercio
exterior. Visando repetir em realidade historica diferente o processo de industrializagdo dos

paises desenvolvidos. Realidade que nos dias de hoje segundo Bresser (2020), em artigo recente
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afirma que a economia brasileira estd em processo de desindustrializagdo ha pelo menos 20
anos.

A tese estruturalista foi uma tese original sobre a analise do processo de desenvolvimento
para a América Latina e sua importancia € vista através da influéncia que gera até hoje nos mais
diversos analistas. Assim como Furtado (1961) no passado afirma que o desenvolvimento nao
¢ mero acaso e também ndo ¢ uma etapa que os paises devam cumprir. A teoria estruturalista
partindo da ideia de que o subdesenvolvimento estando atrelado a problemas estruturais € sob
a visao dessa tese em relacdo a América Latina demonstraram que muitos de seus problemas
eram especificos, ou seja, estavam relacionados a dindmica das estruturas produtivas das
economias centrais, desenvolvidas que incorporavam em questdes bdsicas para o
desenvolvimento das economias periféricas, evidenciando assim o carater historico estrutural
do método estruturalista.

A ideia estruturalista ndo esta baseada nas comparagdes das economias do centro com
as economias periféricas, apenas. A historia e seus desdobramentos especificos para o
continente da América Latina, mostram inimeros pontos para o processo de desenvolvimento
econOmico da regido, a partir da andlise centro-periferia. A tese centro-periferia ¢ o ponto chave
das andlises cepalinas, pois estd diretamente e estritamente ligada ao conceito de
subdesenvolvimento, mas também por permitir a criagdo de outras teses como a deterioragao
dos termos de troca, desenvolvimento desigual e a industrializacdo como fator indutor do
desenvolvimento, por exemplo. Partindo desta ideia o estruturalismo esta analisando e se
baseando em uma critica estrutural, esta que passa por questdes como, economia, politica e
socioeconOmicas para essas economias em desenvolvimento.

Segundo a teoria estruturalista, € o que se pode chamar de primeira fase dessa teoria, ou
seja, a deterioragao dos termos de troca, essas distor¢des tem como seu ponto chave para a
resolucdo a industrializacdo dos paises subdesenvolvidos. Assim como a teoria neocléassica
demonstra ndo sera uma industrializacdo natural, espontinea, muito menos conter tais
problemas devido a desequilibrio de balango de pagamentos, mas uma industrializagdo so6lida
e com eficiéncia.

Portando a realidade histdrica pesa nas analises, pois ao longo de varias décadas fica
evidente que o Brasil algumas vezes conseguiu obter crescimento econdmico, mas tem como
“regra” ciclos de baixo crescimento. Este resultado pode ser obtido através de instabilidades

cambiais, producdo nacional fraca, que leva a importacdo excessiva de bens ¢ a falta de uma
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nova estrutura industrial para suprir essas necessidades para a inser¢ao do Brasil em mercados
globais.

Portanto trabalho a partir desta perspectiva, busca mostrar que ainda existe essa
dependéncia historica para o processo de desenvolvimento econdmico dos paises da América
Latina, mas em especifico para o caso Brasileiro, a partir da visao das elasticidades-cambio das
importagdes € do cambio. A tese estruturalista ¢ fundamental para a construgdo do pensamento
desta dissertacdo, analisando de maneira breve a relacdo centro-periferia e seus
desdobramentos, logo a presente dissertacdo pretende dentro desta visdo tedrica tragar uma
breve e pequena analise sobre o processo de desenvolvimento e seus entraves para a economia

brasileira.

1.2 Estruturalismo latino-americano

Como foi tratado anteriormente a breve questdo histérica sobre o desenvolvimento,
envolvendo mazelas histéricas que criam entraves para o desenvolvimento ¢ a ideia de que a
economia brasileira precisa de uma alteracdo em sua estrutura produtiva.

A metodologia utilizada pela Cepal e mesmo dividida em diversas fases seu pensamento
percebe-se que sempre existiu um ponto chave e imutavel que ¢ industrializacdo dos paises
subdesenvolvidos. Mesmos depois € 70 anos suas andlises originais para os paises
subdesenvolvidos permanece dentro de seus principios metodoldgicos a partir da transicao
hacia adentro e hacia afuera para os paises da América Latina.

O estruturalismo tenta compreender o subdesenvolvimento latino-americano através da
industrializacdo feita através do Estado. A partir do fim da 2* Guerra Mundial, a expressao
subdesenvolvimento ¢ criada para diferenciar os paises que tiveram um processo de
industrializagdo avangado. Segundo Rodriguez (2009), a metodologia utilizada permite que
exista convergéncia de pensamento para as analises sobre a América Latina, tendo carater de
ciéncia para rever e analisar tais problemas. Esse método foi analisado por Rodriguez (2009),
através de dois pontos metodologicos, a ciéncia econdmica e a sociologia.

A ideia estruturalista e as ideias de Prebisch (1949), tem como pontos chave a anélise de
um sistema unico separado por centro e periferia. Nesse sistema as desigualdades estdo nos
niveis de renda real médio nas estruturas produtivas. A anélise das estruturas ¢ ponto chave para
a teoria do subdesenvolvimento da Cepal, ou seja, a mudanca estrutural esta no centro da teoria

do subdesenvolvimento e no centro das politicas de desenvolvimento.
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Devido a assimetrias existentes entre os paises em relagdo a capacidade de producao e de
tecnologias e o mais importante o repasse dessa tecnologia para a producdo, fazem com que na
relagdo centro-periferia, a periferia apresente um nivel de renda real médio mais baixo e com
uma estrutura produtiva limitada e especializada e heterogénea. Essa heterogeneidade de sua
estrutura que ¢ tipica dos paises periféricos seria o que gerava empregos e subempregos. Mao-
de-obra que ocupam niveis de produtividade elevados e um exército de trabalhadores em setores
de baixa produtividade. Mais a frente serd explicitada a relacdo da heterogeneidade estrutural
com o processo de desenvolvimento econdmico e seus resultados através das oscilagdes do
cambio.

Existindo ainda uma tendéncia ao desequilibrio externo, ou seja, uma economia € sua
expansdo estritamente dependentes de setores primario-exportadores. A ideia de
industrializagdo sdo manufaturas de bens tecnologicamente menos complexos para bens mais
complexos, mas com problemas para fazer ou manter essa transi¢do, sem causar desequilibrios
ao setor externo. Com isso a importagdo de bens, atrelada a uma baixa produtividade das
exportacdes de bens primarios da periferia, ou seja, com sua baixa elasticidade-renda da
demanda, levando o pais a sucessivos déficits comerciais.

A partir de questdes internas referentes a heterogeneidade econdmica, produtividade
baixa, baixos salérios e instabilidade de precos, se formariam as caracteristicas das economias
periféricas. A teoria presume que deveria existir equilibrio entre centro e periferia em relagdo a
acumulagdo de capital. Segundo Rodriguez (2009), nesta realidade ha certas tendéncias basicas
para o processo de desenvolvimento da periferia econdmica que sdo explicadas através do
aparelho produtivo e sua transformacdo, ou seja, como os setores industriais sio compostos
para a producao.

Portanto esse ponto ¢ apenas para ilustrar a necessidade de ver os problemas dos paises
em desenvolvimento por uma outra 6tica diferente da teoria tradicional. Levando em conta seus
problemas peculiares, onde muitos deles foram consequéncia de processos histéricos da regido

relacionados ao avango do capitalismo.

1.3 Breve caracterizacdo do subdesenvolvimento periférico

Partindo de Prebisch (1949), mas chegando em Furtado (1961). Como ja comentado

anteriormente o desenvolvimento ndo € uma consequéncia natural e sim algo planejado de
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forma intencional. Segundo o processo historico, as condi¢des para o desenvolvimento se

manifestam como possibilidades.

Por um lado, da-se como evidente que as formas de organizagdo social prevalecentes
nos paises periféricos conduzem a aculturagdo das minorias dominantes, integrando
as estruturas de dominagdo interna e externa e, consequentemente, excluindo as
maiorias dos beneficios do esforgo cumulativo. Dai que o crescimento econémico ndo
conduza por si s6 ao desenvolvimento (FURTADO, 1994, p.3).

Segundo Furtado (1961), o subdesenvolvimento ndo ¢ um estagio dentro do processo de
desenvolvimento econdmico das nagdes, mas uma condigdo estrutural permanente, logo,
explicar o subdesenvolvimento ndo se pode ser feito através de teorias do crescimento
econdmico. A teoria do desenvolvimento explicaria a perspectiva macroecondmica, causa e
efeitos de aumentos de produtividade do trabalho, produgao e distribui¢ao do produto social.

Partindo dessa ideia o subdesenvolvimento nao ¢ uma etapa do desenvolvimento, ou seja,
ndo ¢ um processo que as nagdes devem ou tem que passar. Nao ¢ algo ligado a evolugdo da
politica, economia e cultura das nac¢des, mas parte de um processo global de desenvolvimento
onde subdesenvolvimento e desenvolvimento sdo uma coisa so, parte de um mesmo processo e
nesse processo estao economias desenvolvidas e subdesenvolvidas.

Segundo Furtado (1961), a periferia nada mais ¢ do que do que desdobramentos dos
centros em relacao as suas dinamicas ou determinantes do crescimento. Na falta de um comando
forte e eficiente em relacdo a industria dos paises periféricos existe uma dependéncia da
demanda imposta pelo centro, ou seja, a demanda externa as periferias s3o o que determinam
sua expansdo econdmica. A diferenga da periferia em sua formagao estd relacionada demanda
por bens finais atreladas ao desenvolvimento desigual das for¢as produtivas.

Prebisch (1949), destaca que existem condigdes especificas para o crescimento das
economias periféricas. Mesmo o crescimento sendo ponto fundamental para todas as economias
dentro do processo de desenvolvimento, o subdesenvolvimento ¢ resultado de novas técnicas
de producao que ndo sdo iguais ou equivalentes a todos, ou seja, o processo de desenvolvimento
organico da economia mundial. A América Latina inseriu-se neste processo através da produgao
de bens primarios e com limitagao de producao, mao-de-obra e produtividade. Segundo a teoria
estruturalista existem quatro pontos considerados entraves para o desenvolvimento dos paises
periféricos: 1) baixa capacidade de acumulagdo e de inovacdo, ii) elevada heterogeneidade
estrutural, iii) restricdo externa crescimento devido a especializagdo produtiva e iv)

desigualdade de renda, devido a baixa acumulagao esta que leva a um mercado interno precario.
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Segundo Furtado (1994), o mercado e sua logica ndo sdo suficientes para superar os
entraves no processo de desenvolvimento econdomico, ou melhor das for¢as produtivas com
baixos niveis de acumulagdo. A 16gica de que o mercado organizara essas economias periféricas
¢ a logica das vantagens comparativas ricardianas, que acaba criando mais dependéncia ao
longo do processo e a industrializagdo que surge desse processo ¢ dependente das condigdes
que a caracterizam. O processo de desenvolvimento econdmico fica limitado pela divisao
internacional do trabalho em relagcdo a periferia devido o processo de industrializagdo que
mantém as condi¢des que o caracterizam.

A acumulagdo de capital dos paises centrais promove efeitos inversos nos paises da
periferia. As relagdes mais desiguais existentes na periferia sdo aumentadas e perpetuadas
devido esse processo de acumulagdo em relagcdo aos paises centrais. Desta forma o processo de
desenvolvimento e a acumulagdo de capital que ¢ fundamental para o desenvolvimento dos

paises centrais se replica de maneira inversa na periferia.

1.4  Dinamica do sistema centro-periferia

A dindmica deste sistema ¢ dada pela relacdo centro periferia. Estd muito bem
desenvolvida por Furtado (1959), onde ele traca a relagdo do Brasil como pais periférico nesta
relacdo. Evidéncia os problemas estruturais da economia brasileira & época devido a essa
posi¢do nesta relacdo. Que nada mais era do que a produgao tendo como foco bens primarios
que tinham baixa elasticidade renda e pregos.

Furtado (1959), mostra o que na época era o bem mais relevante na pauta de exportagao
brasileira o café. E como a partir da crise de 1929 esse tipo de politica protegia essas comodities
e a queda da renda internacional reduzia menos que proporcionalmente a demanda por café.
Assim os impactos sobre os precos eram reduzidos, indicando que os problemas da economia
brasileira estavam relacionados ao excesso de oferta de café devido a queda de seu preco.

A importancia dessa analise de Furtado (1959) pode ser considerada o contra ponto a
teoria das vantagens comparativas que os economistas ortodoxos defendem de que o Brasil
deve centrar sua pauta de exportagao em produtos primarios. Segundo Santos et al (2015) e a
baixa substitutibilidade de bens na pauta de importacdes, fica evidenciado a falta de
comprometimento com a vulnerabilidade econdomica externa que isso pode causar a economia.

Essa relacdao pode complicar perversamente o crescimento de longo prazo.
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Isso ndo ¢ uma critica apenas a uma reversdo a pauta de exportacdo com vistas as
importagdes, mas sim uma nova visdo sobre a mudanca estrutural na economia brasileira,
permitindo assim uma maior inser¢ao nos mercados globais atuais. A alteragdo estrutural pode
levar a ganhos de produtividade do trabalho e desenvolvimento econdmico. Esse tipo de postura
seria o desenvolvimento hacia adentro que poderia levar a economia brasileira ao
desenvolvimento e ganhos de produtividade, assim como se tornar uma economia menos
vulneravel ao setor externo e a seus choques.

A importancia do desenvolvimento hacia a dentro junto com uma nova reorganizagao
estrutural e politicas publicas eficientes, mostram que decisdes alocativas do Estado geram
impactos no desenvolvimento. Esses impactos sao o efeito da ampliacao darenda e da demanda,
via criagdo de novos setores produtivos na economia brasileira e a reestruturacao dos antigos.
O estimulo a demanda interna através do desenvolvimento hacia adentro ¢ também parte da
estratégia de desenvolvimento.

Diferente das teorias tradicionais sobre desenvolvimento econdmico a tese estruturalista
sobre crescimento desenvolvida por Prebisch (1949) mostra as diferencas e contrastes entre as
economias do centro e da periferia, mais especificamente as economias latino-americanas e poe
esta relacdo como o ponto central de sua tese sobre desenvolvimento. A ideia de progresso
técnico e como ele eleva a produtividade real da for¢a de trabalho estdo nos escritos de Prebisch
(1949) sobre desenvolvimento.

Segundo Rodriguez et al (1995), o sistema centro-periferia analisa a economia como se
fosse um sistema Unico com o centro e a periferia apenas e sua dinamica estd ligada a
desigualdade conforme se desenvolve a partir do centro as forgas de mercado. Prebisch (1949),
atentou para as relagcdes que disseminam o progresso técnico pelo mundo e o sistema centro-
periferia seria o resultado de porque alguns paises se desenvolvem e outros ndo. Neste caso a
América Latina seria a periferia do mundo, produzindo bens primarios para os paises centrais.

A questdo do progresso técnico esta relacionada a produ¢do de bens e matérias-primas de
baixo custo e seus destinos sdo para os paises centrais ja industrializados e mais eficientes
industrialmente. Baseado nesta ideia ¢ que tem o conceito de desenvolvimento hacia fuera, ou
seja, desenvolvimento para fora, onde a necessidade de produgdo nao esta relacionada ao pais
produtor, mas ao pais central que precisa de tais matérias-primas. Esta relagdo que se cria devido
a essa necessidade de produzir para fora de acordo com a demanda dos paises centrais, cria uma

economia especializada nas periferias.
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O desenvolvimento hacia fuera nada mais ¢ do que uma parte do desenvolvimento centro-
periferia que ¢ determinado pelo progresso técnico. Segundo Prebisch (1949), o
desenvolvimento hacia fuera ¢ baseado em sua tese, alicer¢ado pela producao de matérias-
primas e com especializa¢ao para exportar esses bens primarios tendo a demanda internacional
com variavel dindmica desse modelo, tornando extremamente dificultoso ou impossivel
alcangar o desenvolvimento.

Portanto, a questdo nao ¢ apenas escolher entre se desenvolver pela estratégia hacia
adentro ou hacia afuera, mas reorganizar a estrutura econémica brasileira com foco em aumento
de produtividade através de novas cadeias de producdo e fortalecimento das existentes. A
dependéncia internacional nos deixa muito vulneravel a choques externos, onde a retomada
desses choques tem um custo econdmico e social grande dependendo da crise que gera. Essa

dependéncia e choques podem ser contidos através da mudanga estrutural na economia.

1.5  Heterogeneidade Estrutural — O problema

A heterogeneidade estrutural ¢ a diferenga entre as estruturas dentro das economias.
Autores como Pinto (1970), Prebisch (1949), Lewis (1954) ¢ Solow (1956), através de trabalhos
académicos tentaram desenvolver um tipo de explicagdo para essas diferengas estruturais.

Dentro da perspectiva estruturalista de interpretacdo, as economias latino americanas
mostraram que progresso técnico absorvido por essas economias foi feito de maneira
assimétrica e heterogénea. Essa absorcdo foi o que levou a diferengas em relagdo a
produtividade do trabalho e as desigualdades estruturais industrial.

Botelho et al. (2021), afirmam que esse debate tem sido tratado de maneira recorrente
desde o pos-guerra. E estava na raiz dos debates sobre a implementagao dos planos de
desenvolvimento sobre industrializagdo principalmente nos anos de 1960 e 1970. Planos que
futuramente foram interrompidos devido a crise de balango de pagamentos nas décadas de 1980
e com a abertura econdmica dos anos de 1990.

Como a desindustrializacdo que o Brasil passa e como foi citado anteriormente por
Bresser (2021) em artigo recente. Segundo Botelho et al. (2021) apud Rodriguez (1998), a partir
da perda de participacdo da induastria no PIB, a tendencia a convergéncia nos niveis de
produtividade para as décadas de 1960 e 1970 € revertida e essa reversao fica mais clara a partir

dos ndos de 1990.
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Nao cabe nesse texto entrar em detalhes sobre os baixos niveis de produtividade na
economia brasileira. E sim evidenciar que para o caso brasileiro esse cendrio ¢ explicado
segundo Nassif e Castilho (2020) devido o déficit comercial da industria de transformacao que
acontece desde os anos 2000, referente a uma especializagdo regressiva® no comércio
internacional. Essa especializagdo regressiva pode ter alguma participagdo em relagdo com a
dependéncia de importagdes e a baixa elasticidade-cambio das importagdes sugeridas por essa
dissertacgao.

A relacao existente entre centro e periferia vai além de sua dindmica que evidencia seu
atraso inicial no processo de desenvolvimento. A relagdo de desigualdade entre centro e
periferia, se aprofunda cada vez mais que as estruturas produtivas da periferia se afastam das
estruturas dos paises centrais. Segundo Bielschowsky (2000), textos da Cepal que tratam de
industrializagdo, progresso técnico ¢ do sistema centro-periferia, a ideia de industrializagao
espontanea nao procede, dado que o processo tem como base a propria economia periférica.

O contraponto as teorias tracionais sobre desenvolvimento passam por uma analise
historica desse processo. Andlise que trata de caracteristicas que as vezes podem ser singulares
a determinadas economias. No caso a brasileira ndo seria um problema singular, mas a
heterogeneidade estrutural tem uma forte ligagdo com a questdo do cdmbio no processo de
desenvolvimento.

O cambio tem uma relagdo relevante e historica dentro da ideia de heterogeneidade
estrutural através do seu impacto na produtividade do trabalho. Como foi citado na introdugdo
desta dissertagdo em seu estagio inicial a explicacao para o subdesenvolvimento das economias
¢ feito através da heterogeneidade estrutural. Furtado (1961), define a heterogeneidade

estrutural diretamente ligada ao subdesenvolvimento.

Um desequilibrio na assimilagdo dos avangos tecnoldgicos produzidos pelo
capitalismo industrial a favor das inovagdes que incidem diretamente sobre o estilo de
vida. Essa proclividade a absor¢do de inovagdes nos padrdes de consumo tem como
contrapartida atraso na adogdo de métodos produtivos mais eficazes. E que os dois
processos de penetragdo de novas técnicas se apoiam no mesmo vetor que € a
acumulagdo. (FURTADO, 1973A, p. 5)

Sendo um dos pontos mais debatidos entre os economistas desenvolvimentistas a

possibilidade de uma mudanca estrutural na economia para reduzi-la no longo prazo. A relacao

¢ Para ver mais sobre especializacio regressiva ver Nassif e Castilho (2020).
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entre os setores que operam em baixa produtividade média per capita e os setores exportadores,
estes que nesta relagdo indicam melhor desempenho do que os demais.

As oscilagdes cambiais impactam as questdes do trabalho, pois um cambio
desvalorizado pode aumentar os custos do trabalho na economia brasileira. Assim afetando a
cadeia produtiva nacional em setores conhecidos como os intensivos em trabalho, mas nos
setores tecnoldgicos também’. Segundo Santos et al. (2015), a elevagdo dos pregos dos bens
importados em reagdo a uma desvalorizagdo cambial pode nao ter efeitos em suas quantidades
demandadas.

A dependéncia ao setor externo comeca dessa relacdo onde para produzir e consumir
necessita-se de importagdes de bens e servigos para suprir a demanda interna. Esta importagdo
que sempre ¢ macica, acaba gerando graves distor¢cdes na economia e dificultando assim a
producdo nacional de bens e servigos competitivas. A heterogeneidade acaba levando a um
excedente de mao-de obra que por sua vez a baixa acumulacdo de capital que causa entraves
econdmicos.

Assim como Tavares (1972), atirma sobre o estrangulamento externo que a economia
brasileira passou como sera visto no proximo capitulo, o Brasil produz alguns bens de capital
que podem ser substituidos na produ¢ao nacional. Mesmo ainda sendo necessario a importagao
de determinados bens tecnoldgicos para a produgao existe a possibilidade de substituicdo destes
através da producao nacional existente.

Dentro deste contexto a teoria estruturalista tenta explicar através do progresso técnico
porque algumas regides ndo conseguem acompanhar o crescimento das regides mais
desenvolvidas, ficando para tras através da sua renda per capita por habitante e desigualdade
distributiva. Essa assimetria entre as regides e sua dindmica em relacdo a empregos entre
periferia e centro ¢ o ponto central para entender a heterogeneidade e da desigualdade que
caracteriza essas regides periféricas.

Segundo Mello (1982), o progresso técnico se propagando de maneira desigual, como ¢
o ponto de critica para a explicacdo de que isso ¢ da estrutura mundial, estrutura que envolve,

divisdo internacional do trabalho, ou seja, as economias centrais sdo o conjunto das economias

7 Como explicado por alguns manuais de economia. A depreciagdo cambial, no caso do Real frente o Dolar afeta
a inflagdo e o comércio internacional. Os impactos sobre a dindmica inflaciondria, os insumos importados, ficam
mais caros, pois tem seus custos aumentados e estes serdo repassados para o preco final. Nao cabe nesta dissertagao
o debate inflacionario, mas em um cenario onde ha a persisténcia de demanda ociosa e inflacdo baixa a
desvalorizacdo cambial (Real) devera ser limitada. E em relagdo ao Real mais desvalorizado beneficia
exportadores, pois estes recebem uma receita maior em reais e os importadores acabam tendo que lidar com o
encarecimento da compra de seus insumos.
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industrializadas, com estruturas produtivas diversificadas e tecnicamente homogéneas, as
periferias sdo as economias primdrios-exportadoras aos paises centrais, esses que tem sua
estrutura produtiva especializada e dual. Por serem exportadoras de bens primarios a dindmica

das economias periféricas pode ser descrita assim:

“A industria traz em si um elemento dindmico que a produ¢ao primaria ndo possui em
grau comparavel. A producdo primaria, como o seu nome indica, abrange as primeiras
etapas do processo produtivo, enquanto a indistria compreende as etapas
subsequentes. Devido a esta posigdo relativa de ambas as atividades, o aumento da
atividade industrial fomenta a atividade primaria; esta, ao contrario, ndo possui o
poder de estimular a atividade industrial. Quando os empresarios industriais,
impedidos pelas forgas ordinarias da economia ou por fatores extraordinarios de
tempos de guerra, expandem a produgdo, aumentam a demanda dos produtos
primarios ¢ o maior lucro dai resultante serve de estimulo aos empresarios periféricos
para aumentarem a producdo primaria. Em troca, o aumento espontaneo da producao
primaria ndo traz consigo um aumento da demanda industrial capaz de absorver aquele
aumento...” (CEPAL, 1949, apud MELLO, 1982).

Ao contrario do que a teoria liberal diz a especializa¢do inicial, a dependéncia de
importagdes e o livre mercado sdo pontos fundamentais para o processo de deterioragao dos
termos de troca entre centro e periferia, levando a um progresso tecnologico lento para a
periferia e aumentando ao longo do tempo o hiato entre centro e periferia. A intervenc¢ao do
Estado ¢ necessaria para a corre¢ao dessas distor¢des fazendo com que a periferia consiga se
reorganizar rumo a um processo de desenvolvimento solido, deixando para tras ciclos de atraso
econOmico relacionado a importagao de bens.

A relacdo centro periferia e suas relagdes de troca levam a trés questdes que junto com
a ideia de mercado livre necessitam da intervencao do Estado, como dependéncia estrutural da
periferia em relagdo ao exterior referente as importacdes, aumento da desigualdade promovido
pela especializacao inicial e os ciclos de crescimento da economia.

Ao longo do crescimento econdmico das periferias ndo hd nada que afirme que seja
imutavel, quando h4d uma certa organizacdo industrial na economia, ou seja, alteracdes
estruturais. Segundo Schumpeter (1911), a geragdo de vantagens através da inovagdo e
oligopolios ¢ normal no capitalismo. A dinamica mundial a inser¢do em cadeias globais de
valor e a criagdo de tecnologias, sdo pontos chaves para a saida para desenvolvimento. A
alteracdo estrutural das economias € ponto forte para a superagao da heterogeneidade estrutural.
Obviamente a diferenga de produtividade entre as economias existe e talvez nunca sejam
superadas de fato, pois alguns setores se mostram com maior intensidade em capital,

tecnologias, produtividade e etc.
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O ponto mais relevante sobre essa assimetria entre as economias ¢ a sua magnitude em
relacdo ao trabalho para as periferias, onde essa relagdo ¢ persistente. Duas caracteristicas
centrais da base economica das economias periféricas sao, especializacdo e heterogeneidade
estrutural. Especializacao estrutural ocorre quando a exportagdo dos paises periféricos nao
consegue ou tem imensa dificuldade de se diversificar, devido a produgdo primaria prevalecer
devido a dependéncia da demanda intencional por tais bens sendo mantida ao longo do tempo.

Essa especializagao mostra que a industrializagdo espontanea que comecga por setores de
producao de bens primarios se alastre até o setor de bens mais complexos do pais gerando uma
economia completamente heterogénea em sua producdo. Fazendo com que toda a necessidade
de bens internos seja suprida através de importacdes do resto do mundo. Devido a tantos
problemas estruturais ¢ havendo um entrave ou escassez de exportacdo e devido a pouca
disponibilidade de financiamentos externos para seu desenvolvimento, haveria também baixa
poupanga, esta que segundo Prebisch (1949) € necessaria para se tornar investimentos que o
pais periférico necessita para se desenvolver.

A heterogeneidade estrutural esta relacionada ao hiato tecnologico entre a producao do
centro e da periferia. Em seu estagio inicial esse grau de heterogeneidade explica questdes como
subdesenvolvimento, pois todos os setores econdmicos da periferia operam com muito baixa
produtividade média per capita, exceto os setores voltados para exportacdo, assim a
heterogeneidade estrutural leva um grande excedente de mao-de-obra que eleva por sua vez ao
pais a ndo obter taxas de poupanga que criam entraves para a acumulacao de capital e para o
crescimento econdmico do pais.

A andlise historica de Prebisch (1949), mostrou que a producdo heterogénea ligada a
especializacdo na producdo criava sérios desequilibrios no balanco de pagamentos dos paises
periféricos, levando a uma baixa acumulagdo de capital e industrializagdo. E a relagdo entre a
producdo primaria dos paises periféricos e a industria manufatureira dos paises centrais, fica

clara a importancia da industrializagdo para os paises periféricos.

Os imensos beneficios do desenvolvimento da produtividade ndo chegaram a periferia
numa medida comparavel aquela que logrou desfrutar a populagdo desses grandes
paises. Dai as acentuadissimas diferencas nos padrdes de vida das massas destes e
daquela, assim como as notdrias discrepancias entre as suas respectivas forgas de
capitalizacdo, uma vez que a massa de poupanga depende primordialmente do
aumento da produtividade. Existe, portanto, um desequilibrio patente e, seja qual for
sua explicagdo, ou a maneira de justifica-lo, ele ¢ um fato indubitavel, que destroi a
premissa basica do esquema da divisdo internacional do trabalho. Dai a importancia
fundamental da industrializagdo dos novos paises. Ela ndo se constitui um fim em si,
mas o unico meio de que estes dispdem para ir captando uma parte do fruto do
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progresso técnico e elevando progressivamente o padrdo de vida das massas
(PREBISCH, 1949, p. 72).

Segundo Rodriguez (2009), os efeitos causados sobre o nivel médio da produtividade
gerados pelos efeitos da heterogeneidade estrutural sdo demasiadamente fortes devido a
discrepancia proporcional de mao-de-obra investida em setores atrasados tecnologicamente.
Um outro efeito direto da heterogeneidade € o excesso de mao-de-obra no mercado de trabalho,
efeito esse gerado também pela massa de trabalhadores que migra das zonas rurais para os
centros urbanos das periferias e que geram o efeito perverso de ndo absor¢do de toda essa mao-
de-obra em niveis mais elevados de produtividade e afetam a demografia do pais. Isto leva a
uma economia de salarios baixos, efeito oposto as economias centrais que tem escassez de mao-
de-obra.

Dada as condicdes citadas acima a superacdo desse atraso deve ser feita ao longo do
tempo para reduzir a especializagdo e a heterogeneidade estruturais das economias periféricas.
A acumulacao de capital nao se realiza devido a falta de poupanga e dada a relacao centro-
periferia e seu desequilibrio externo e a deterioragdo dos termos de troca, segundo Prebisch
(1949) esse processo que gera diferenciagdes e desigualdades estruturais entre o centro e a
periferia ficam cada vez mais fortes ao longo do tempo nao sendo explicados nem superados
pela ideia de industrializagao espontanea.

Portanto, a oscilacdo do cambio e seus impactos na economia brasileira, partido da ideia
de heterogeneidade estrutural esbarra na questdo de que uma desvalorizagdo cambial pode
afetar a produtividade do trabalho. Assim afetando setores da economia que funcionam bem
mesmo dada as condi¢des adversas da economia. O século XIX foi marcado pelo debate sobre
industrializacdo para os paises se desenvolverem, hoje no século XXI o debate ainda ¢ sobre
1sso, mas com a pauta sobre mudangas estruturais na economia, visando o desenvolvimento.
Como pode ser visto nos proximos capitulos a baixa elasticidade cambio das importagdes e a
baixa substitutibilidade em alguns setores da economia podem nao surtir efeitos positivos para
o desenvolvimento. Dado que diferentes setores da producdo nacional e dada suas restrigdes
reagem de maneira diversa as oscilagdes do cambio. Pontos como demanda interna, necessidade
de importar para manter a demanda consumindo devido a falta de tecnologias para a
substitui¢do das importacdes ndo deixam o cambio menos relevante na analise, mas mostram

que apenas ele ndo o ponto chave para a mudanga estrutural na economia.
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1.6  As desvantagens da periferia

A tese estruturalista para industrializagdo da América Latina como contraponto a tese de
comércio internacional das vantagens comparativas de Ricardo (1817), segundo Prebisch
(1949), existe uma relacdo verdadeira em relagdo a especializa¢do na producdo de bem bens
alicercada pela divisdo internacional do trabalho, mas a realidade para a teoria Ricardiana esta
erguida sob outra realidade diferente da realidade da América Latina.

A ideia de que o progresso técnico serd repartido por toda a sociedade, seja pela queda
nos pregos ou pelo aumento das remuneragdes e assim os paises atrasados conseguiriam
alcangar os paises mais avancados através da producdo primdria através do comércio
internacional, ou seja, o livre mercado levaria ao equilibrio das forcas produtivas, levando a
industrializagdo desses paises a serem vistas com maus olhos.

Segundo textos da Cepal (1949), a disseminagdo do progresso técnico onde se originou
para o restante dos paises foi uma disseminacdo lenta e precéaria. Desde os acontecimentos
histéricos da Revolugao Industrial até a Primeira Guerra Mundial, apenas uma pequena ou
minima parte do mundo foi atingida. A periferia estd ao redor de centros industriais como Gra-
Bretanha de onde partiu e seguiu para a Europa ndo de forma heterogénea, mas alcangando
Estados Unidos e Japao, onde esses paises mostraram-se como centros industriais a época.

Tudo que o progresso técnico gera de positivo se espalha nos paises industrializados, mas
de certa forma nao acontece o mesmo nos paises nao industrializados, ou seja, as vantagens da
do desenvolvimento da produtividade ndo geral efeitos para todos os paises. Contra a divisao
internacional do trabalho a Cepal (1949), diz que existem ganhos de produtividade menores
para os paises periféricos, ganhos de produtividade em relacdo a industria, menor ganho esse
diretamente ligado a pouca ou falta de tecnologia para sua producao. Onde a queda dos precos
relativos dos bens industriais em relacdo aos bens agricolas ndo acontece o que determina a
deterioragdo dos termos de troca.

Como o centro ¢ a fonte dindmica desse modelo, a incorporagdo do progresso técnico €
muito mais dificil para os paises periféricos, devido a baixa acumula¢do de capital nas
atividades heterogéneas da periferia, logo o progresso técnico ¢ mais intenso em atividades
onde a periferia ndo tem especializagdo ou ndo consegue iniciar algum processo de produgao.
A especializacdo e heterogeneidade marcantes e tipicas das economias periféricas marcam as

desvantagens desses paises para a incorporagao de seu progresso técnico. Um dos entraves do
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desenvolvimento econdmico estd relacionado a incorporagdo de progresso técnico na

agricultura e em outras atividades do pais.

A medida que a técnica moderna aumenta a produtividade, cria-se um excedente de
potencial humano ja desnecessario para agricultura. Apela-se entdo para a industria e
outras atividades a fim de se absorver produtivamente essa for¢a de trabalho. O
melhoramento agricola e o desenvolvimento industrial sdo, por conseguinte, dois
aspectos do mesmo problema de desenvolvimento econdmico (CEPAL, 1949, p.141).

O setor primario ¢ dependente da demanda e industria externas, nao se tratando apenas
de uma diferenca entre elasticidades-renda da demanda, devido a industria ter uma cadeia
produtiva maior e com mais possibilidades de diversificacdo devido a criagdo de novos
produtos, ja4 as atividades primarias apresentam um baixo potencial, seja em seu valor
adicionado ou pela sua restri¢cao a bens substitutos novos, ou seja, a industria tem uma dindmica
que as economias primarias nao tem.

O desenvolvimento industrial est4 associado a absor¢ao do excedente de trabalhadores da
producdo primaria. Através do desenvolvimento do progresso técnico para a producao primaria,
ou seja, criando um excedente de producao, a industria gera o modo de absor¢do. A dindmica
existente tem como premissa que existe mobilidade nos fatores de producao e mobilidade total
da populacgao.

Segundo a Cepal (1949), a transferéncia feita pelo progresso técnico ndo ¢ feita de
maneira constante, pois esse processo ¢ resultado da produgdo primaria e da demanda por bens
primarios pelos centros. A parte envida para o centro devido ao progresso técnico seria menor
mesmo com uma demanda maior por bens primarios pelos centros comparada ao crescimento
da producao primaria, ou seja, neste cendrio especifico pode ocorrer do centro fazer algum tipo
de transferéncia do progresso técnico para a periferia.

Segundo Rodriguez (2009), o caminho percorrido da produ¢ao mais simples para a mais
complexa, sendo as periferias fornecedoras de bens primarios, mostra que a atividade industrial
nesses paises acontece onde o progresso técnico ¢ menor, ou seja, limitando a possibilidade de
se alcancar altos graus de complementariedade intersetorial e integracao vertical da produgao.
O avango do progresso técnico para esses paises € mais lento, mantendo seu carater primario.

A industrializagdo da América Latina ndo esta totalmente descolada da eficacia da
producdo primaria, pois assim a industria assim como agricultura feita por maquinas tenha
maior produtividade absorvendo mais o progresso técnico ¢ preciso a importacdo de bens de

capital e para a importagdo de bens de capital é necessario exportar mais bens primarios para
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pagé-los, atividade complicada dado a questdo dada deterioragdo dos termos de troca por
exemplo. Uma area de comércio forte e ativa na América Latina.

Segundo Prebisch (1949), quanto maior e mais pujante for o comércio exterior latino-
americano, maiores sdo as chances de aumentar a produtividade devido a uma maior e intensa
formacao de capital, ou seja, ndo ¢ um crescimento as custas do comércio exterior, mas de

alguns elementos essenciais para o processo de desenvolvimento econdmico.

1.7  Breve visao do desenvolvimento — Maria da C. Tavares (PSI)

Este topico tem como relevancia para a dissertagdo a breve andlise do processo de
substitui¢ao de importagdes — PSI, pois este sera utilizado para a interpretacao dos resultados
econométricos € da conclusdao. Como um dos objetivos da dissertagcdo ¢ a constatacao da baixa
elasticidade cambio das importagdes, se mostrando como entraves para o desenvolvimento. E
que o cambio ndo ¢ a penas a variavel que pode fazer com que o Brasil se reindustrialize, mas
sim combinado com uma mudanga estrutural, o Brasil pode atingir o desenvolvimento
econOmico. A analise de Tavares (1972), ¢ fundamental para a analise deste cendrio.

Tavares (1972), analisa o PSI de inicio como um caso geral do processo de
desenvolvimento econdmico dos paises latino-americanos. Comega expondo o modelo
agroexportador e depois cita o rompimento feito com esse modelo. A dinamica da teoria do PSI
¢ exposta em seguida para expor a ideia de superar as distor¢des ou estrangulamentos externos
da economia brasileira, pois o proprio processo cria novos processos e assim ele se autoalimenta
ou se sustenta.

A crise de 1929 ¢ um marco em relagdo a ruptura entre o modelo primario exportador e
o modelo de PSI, pois a drastica queda das exportacdes levou a uma queda na capacidade de
importagoes, levando a alteracdes nas variaveis dinamicas da economia. Com isso ocorreu uma
perda relevante da capacidade do setor externo na formagao de renda nacional e da participagao
interna.

Segundo Tavares (1972) a mudanga do modelo primdrio exportador para o modelo de
PSI demostra que a economia primario exportadora perdeu dinamismo, pois o crescimento da
economia era votado para a economia externa que demandava bens primarios em relagdo a
economia interna que importava. Dentro desse contexto as crises externas afetavam rapido e

demasiadamente a economia periférica, no caso a brasileira.
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O novo modelo a transformacao deu-se no setor industrial e as atividades a ele ligadas,
ndo afetando muito o setor primario, mas aconteceram duas mudancas que foram i) a
manutengao de uma base exportadora muito precaria e sem nenhum dinamismo, ou seja, o0 que
demonstra o perverso estrangulamento externo e ii) as transformacdes ocorridas levaram um
novo tipo de economia dual.

Os problemas internos da economia brasileira, ou seja, os problemas internos do
processo de PSI, que sdo o mercado interno, a tecnologia e sua evolucao e os recursos
produtivos sdo questdes ndo apenas da economia brasileira, mas também do processo de
industrializacdo da América Latina, problemas que s3o devido a falta de politicas econdmicas
voltadas para o continente. O processo de PSI ¢ um processo de desenvolvimento parcial e
fechado, que reage as distor¢des e restrigdes do comércio internacional e assim de maneira

indiscriminada levou a repeticao dos processos de desenvolvimento dos paises desenvolvidos.

Se examinarmos as caracteristicas apontadas de um angulo mais amplo, poder-se-ia
dizer que a mudanga na divisdo do trabalho social (ou consignagdo dos recursos) que
involucra o processo de industrializago, tal como se apresentou na regido, nio foi
acompanhada de uma transformagéo equivalente na divisdo internacional do trabalho.
Esta ultima, fundamentalmente, ndo variou, pelo menos no que se refere as
especializagdes das economias industriais ¢ das subdesenvolvidas no intercambio
mundial. Na realidade, as inicas mudangas sensiveis tiveram lugar no comércio entre
as nacdes centrais. (TAVARES, 1972, p. 35)

Tavares (1972), fala de problemas especificos da economia brasileira, ou seja,
problemas relacionados a mudanga de pauta de importacao entre o periodo de 1930 até 1960,
relacionados a estrutura industrial brasileira. Dentro desse contexto existe um grupo de produtos
que tem maior participagdo na questdo da restricdo externa do pais. Segundo Tavares (1972) o
PSI levou a economia brasileira a enormes desigualdades setoriais, regionais e de renda. A
concentracdo de renda ¢ um entrave para o processo devido o mercado nao mais conseguir
absorver a producdo de uma industria que necessita de grandes escalas para se desenvolver.

A partir da dinamica do PSI Tavares (1972) explicita o modelo com base no
estrangulamento externo, ou seja, ¢ preciso que exista no inicio a substituicdo de bens
intermediarios e de capital ao mesmo tempo que acontece a substituicdo dos bens de consumo,
devido bens intermediarios e de capital dependerem de investimentos de longo prazo que
demandam de importagdes com maior valor agregado.

A controvérsia estd no processo de PSI e no crescimento do produto em relacdo a
capacidade que o pais tem para importar. Industriais instaladas para produzir bens de consumo
final que eram anteriormente importados gera uma tendencia a expansao do mercado interno

desses mesmos bens finais, nao puxado pelo crescimento da renda, devido ao investimento e
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pela inexisténcia de restrigdes internas que eram limitagdes as importagdes. A demanda fruto
das importagdes de produtos primarios se eleva demasiadamente excedente de divisas.

Dado a contradi¢ao existente onde se encontra a esséncia da dinamica do PSI. o novo
processo de desenvolvimento tem trés fatores que geram as distor¢des que sdo, 1) estrutura e
dimensdo dos mercados nacionais, ou seja, a ligagdo coma concentracdo de renda, que gera
distor¢des, desigualdade e distribuicdo, que leva a reducdo da demanda as classe com mais
renda, i1) a importacao de tecnologias que exigem um volume grande de capital e o emprego
que ¢ resultado disso ¢ pequeno e iii) recursos naturais, ou seja, a relagao nao producente entre
recursos naturais ¢ mao-de-obra ndo qualificada em relagdo a falta de mao-de-obra qualificada
e capital.

A dificuldade ou impossibilidade de resolver tais problemas agrava ainda mais a questao
dual da estrutura basica da economia latino-americana, ou seja, a criagdo de distorgdes entre o
setor capitalista que ¢ de certa forma desenvolvido e o setor de subsisténcia esse
demasiadamente subdesenvolvido. Isso impede que o setor capitalista atue como o motor
dinamico do sistema, mas freard os eu proprio dinamismo.

Segundo Tavares (1972) o caso brasileiro apresenta trés momentos do PSI, 1) apos a
crise de 1929, ocorreu uma recuperagao rapida da economia interna, aproveitando a capacidade
instalada produtiva da economia, ou seja, a substituicdo de bens de consumo leves, ii) a 2°
Guerra Mundial de vido a questdes relacionadas a falta de bens para importar, levando o
governo a entrar no setor de siderurgia, industria pesada e iii) o P6s-Guerra periodo onde
ocorreu uma significativa mudanga estrutural na industria brasileira.

Segundo Tavares (1972) de 1945-1947 melhora do setor externo, o café tem um
aumento de preco e o Brasil retoma a capacidade para importar, o ano de 1948 os déficits da
balanca de pagamentos foram substituidos por um controle cambial, ou seja, um controle
rigoroso sobre as importagdes de bens de consumo nao essenciais, as importacdes de bens de
capital e bens intermediarios ficaram mais baratas, onde foi instalada a industria de bens de
consumo duraveis e o periodo de 1956 — 1961, o governo passou a participar mais de maneira
direta e indireta nos investimentos, ocorrendo também a entrada de capital estrangeiro. O
desenvolvimento foi a um ritmo acelerado, mas a inflagao afetou a economia no geral.

Tavares (1972) ao explicitar as condi¢des de crescimento favoraveis da economia em
relacdo a América Latina aborda questdes internas e externas. Internamente quando ocorre a
queda de um mercado interno grande, mas incipiente em relacao a sua industria, mas com uma

certa diversificagao acabam favorecendo o crescimento da economia. Segundo Tavares (1972)
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0 caso brasileiro apresenta coincidéncias em relacdo ao seu espaco geografico, ou seja, as
regides centro-sul nos setores dindmicos para alguns modelos de desenvolvimento, o setor
exportador do modelo tradicional e setor secunddrio no modelo do PSI. O ponto externo e
positivo esta relacionado a retomada do poder de compra das exportacgdes a partir do P6s-Guerra
até 1954 que permitiu aumentar a capacidade de importar, equipamentos e matérias-primas.
Com a queda do poder de compra das exportacdes o processo ja demonstrava dinamismo para
seguir em frente, o que ndo ocorreu na Argentina e no Chile.

Apesar do crescimento obtido através do modelo de substitui¢do de importagdes a
economia brasileira sendo uma economia dual segundo Tavares (1972) o ponto mais critico dos
problemas esta relacionado a questdes de produtividade, pois essa disparidade aumenta com o
processo de desenvolvimento. O mercado restrito que € resultado da desigualdade do processo
de desenvolvimento ¢ o fator de esgotamento de expansdao da economia brasileira, pois a
demanda acaba ou se reprime e ndo mais tem peso no crescimento industrial, segundo Tavares
(1972), a saida para tais problemas seria reformas de estrutura na economia, uma dessas
reformas seria a reforma agraria, as reformas levariam a uma maior e melhor distribui¢cao de
renda e ampliacao do mercado interno, permitindo que a economia brasileira nao se estagnasse
possibilitando um desenvolvimento global.

Dentro da ideia de retomada do crescimento as condi¢des de financiamento e a inflagdo
sdo pontos chaves para essa retomada. A inflacdo segundo Tavares (1972) ¢ um efeito do
modelo histérico de desenvolvimento brasileiro e esta diretamente ligada ao impulso a expansao
industrial. O inicio do processo de PSI promoveu uma demanda crescente por recursos
financeiros sem um paralelo com a estrutura financeira que era bastante simples no modelo
primario-exportador com a capacidade de captar poupanga e transferir de forma concentrada
para os setores que estavam a frente do processo de expansao, a inflagao surge como um gatilho
de financiamento que contribuia para a acumulagao de capital.

A transi¢do quando o PSI perde folego para gerar mercado a inflagdo teve o papel de
gerar capacidade produtiva, mas garantindo as empresas uma taxa de lucro artificial e ilusoria,
mas deixando de ser um mecanismo real entra em disfungao permitindo o aumento de questdes
sociais. Devido a essas questdes uma saida buscando a estabiliza¢ao foi a compressao da renda
urbana e a expansao do setor publico.

O folego das empresas diminuiu devido a reducdo de crédito e a insuficiéncia da
demanda. A solucao foi o financiamento de vendas por financeiras privadas, reconversao

gradativa dos proprios recursos, fusao de grupos e tudo isso levou a um maior aprofundamento
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do capital financeiro. Dada esta relacdo a competi¢do ficou mais acirrada e as empresas de
menor liquidez foram expulsas do mercado, criando um mercado oligopolizado, ou seja, uma
unido das maiores empresas com as maiores financeiras, que levou a uma desnacionalizagao

empresarial, onde as melhores e mais solidas empresas eram as de capital estrangeira.

Tudo indica que o reinado do capitalismo financeiro estd a caminho para permitir ao
sistema um maior grau de flexibilidade na utilizagdo intra e intersetorial de seus
recursos; até 1a, a inflacdo, agora devidamente sob controle, é ainda o grau de
mecanismo de defesa contra a estagnacdo. (TAVARES, 1972, p. 152)

Tavares (1972), partindo das analises de Celso Furtado aborda a teses estagnacionistas.
Afirma que uma consequéncia importante da aceitagdo da tese de estagnacdao secular ¢
prejudicar o entendimento da dindmica atual do capitalismo em economias desenvolvidas na
regido. A ideia de que o capitalismo ndo avanga levou ao desinteresse pelas anélises de operagao
e expansao do mesmo que sao fundamentais para promover a sua substitui¢ao. Segundo Tavares
(1972), as novas ideias e suas reformulagdes levam a crer que marginalidade, desemprego,
infraconsumo ndo sdo problemas fundamentais que possam afetar a dindmica da economia
capitalista e os verdadeiros problemas estdo relacionados a absor¢do de poupangas e questdes
de investimento.

Mesmo o Brasil se desenvolvendo de maneira desigual o pais permitiu a criagdo de
fontes externas para estimular sua expansao o que lhe confere dinamismo, ou seja, conforme o
capitalismo se desenvolve grande parte da populacdo estd passando dificuldades econdmicas e
sociais e isso esta ligado ao tipo de dinamismo. Tavares (1972) critica as categorias que Celso
Furtado utiliza em sua tese, para Tavares a relacao produto/capital € um resultado e ndo permite
que se explique a dinamica de uma economia capitalista.

Para superar a crise o que ¢ apontado como de mais importante ¢ a redistribui¢do de
renda pessoal, ligada a questdes de renda pessoal nas camadas médias e altas aumentando a
relacdo excedente/salario em relagdao a massa de mao-de-obra sem qualificagdo. Com isso a
nova cara do desenvolvimento do capitalismo brasileiro sua expansdo se deu devido a novas
mutagdes e adaptacdo as novas formas de dependéncia tecnologica e financeira.

A economia brasileira apresentava um alto grau de heterogeneidade, mas ndo mais
relacionado ao dualismo e nesse novo processo coexistem altas taxas de incorporagao, expulsao
e marginalizacdo ndo se demonstraram contrarias a expansao. Mesmo com o aumento dos
atritos relacionados a conflitos nas classes de base, mesmo que gradualmente vem crescendo a
pressao e reinvindicagdo e neste sentido o Brasil mostra que tem um grau de desenvolvimento

capitalista.
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A crise que arrasta o fim do PSI nada mais ¢ do que uma transi¢ao para um novo modo
de desenvolvimento capitalista, mas agora com caracteristicas mais dindmicas, mas com
algumas coisas ainda do modelo substitutivo de crescimento em suas etapas mais avancadas a
exclusao social, a concentragao espacial assim com o atraso de certos subsetores em relagao aos
niveis de produtividade.

O modelo de Celso Furtado a estagnagao esta explicada como a perda de dinamismo do
PSI e tem como problema central a estrutura da demanda e a distribui¢do de renda. A
industrializagdo do pais nao tem melhorado ou resolvido a questao da distribui¢ao de renda que
¢ altamente concentrada nio criou um mercado altamente integrado, ficando restrita aos grupos
de renda alta.

Segundo Tavares (1972), o papel do setor financeiro no processo de desenvolvimento
tem relagdo com a recuperagdo e crescimento acelerado, mas desempenha um papel
contraditorio no Brasil. Em tese o mercado de capitais deveria elevar a taxa de poupanga e
investimento da economia e esta relacdo ¢ criticada por Tavares. A euforia criada a época
devido a lucros altos para as operagdes de lancamentos de acdes devido a intermediacao do
mercado primario e secundario mesmo antes das a¢des estarem disponiveis na bolsa de valores,
levou a uma valorizacdo dos papéis que podem criar problemas e distor¢des consideraveis e
graves no mercado de capitais.

A questdo relacionada ao mercado de captais e instabilidade da expansao financeira ndo
esta apenas na relagdo entre ativos reais e financeiros, mas a redistribuicdo continua do
excedente que ¢ perversa, pois ¢ em favor do setor financeiro que caso seja mantida desta forma
pode levar a distor¢des e desequilibrios da expansdo financeira. Para que isso seja freado ou
evitado segundo Tavares (1972) ¢ necessario diminuir a especulagdo para for¢car uma maior
centralizagdo do capital financeiro, onde o sistema possa controlar as novas emissoes de papéis
na bolsa e assim intervir na manipulagdo de operagdes na bolsa levando a canalizagdo para
setores com maiores oportunidades de investimento.

Segundo Tavares (1972) isso levaria uma maior integracdo entre o plano rela e
financeiro permitindo que o capital financeiro se transformasse em capital produtivo ligado e
suficiente para se ter uma taxa de aceleracdo real da poupanga e investimento. Para que essa
relacdo de integragdo aconteca ndo necessario apenas a centralizagdo do capital, mas da
reorganizac¢ao do oligopdlio existente e uma reorganizagdo de como o Brasil esta crescendo. O
capitalismo financeiro brasileiro em relagao ao mesmo capitalismo nos paises centrais, mostra

como nos paises centrais o capitalismo financeiro mostrou-se como um avango no processo de
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desenvolvimento das forcas produtivas e jd nos paises periféricos o que acontece ¢ uma
readaptacdo do oligopolio ao mercado existente e as novas regras do jogo do mercado
internacional. Isso levou a uma realidade onde as empresas de monopdlio internacionais
criaram outras empresas € conglomerados de carater multinacional.

A fusdo de grupos industriais financeiros e comerciais vigente no Brasil ¢ resultado de
uma estrutura oligopdlica que esta se adaptando a novas regras da economia internacional. Esta
etapa de capitalismo financeiro no brasil ndo resolveu os problemas do capitalismo, na verdade
atuou como uma liberalizacdo para a abertura relacionada a internacionalizagdo para alguns
setores nacionais e voltados para o mercado interno, mas o carater de concentragdo do modelo

foi mantido.

O proprio carater competitivo destes e a situagao de crise da economia podem dar, por
algum tempo a impressdo de que o capitalismo de Estado seria hegemodnico nas
negociacdes para a abertura de novas oportunidades de investimento. A forma a
producdo em grande escala e o controle dos mercados externos continuam, porém,
dependentes de decisdes fora do controle do Estado brasileiro. Deste modo, o préprio
dinamismo (duragdo) da abertura externa continuara problematico, a medida que nao
se defina com clareza um novo esquema de divisdo internacional do trabalho, bem
como a adaptacdo correspondente da estrutura interna da economia em termos de
distribui¢@o da producéo, da renda e do poder economico. (TAVARES, 1972, p. 263.)

A andlise de Tavares assim como a de outros pensadores sobre o processo de
desenvolvimento econdmico latino-americano e tem suas criticas aos modelos tradicionais diz
que o crescimento da economia brasileira, ou seja, o milagre brasileiro, estd cada vez mais

atrelado ao capital estrangeiro e as decisdes estdo ligadas ao exterior, ou seja, 0s paises centrais.

1.8 Conclusdo

Como pode ser visto ao longo deste capitulo existe uma fragilidade em relagdo a
economia brasileira, a partir das visdes sobre heterogeneidade estrutural e cambio. Esta relagao
também sera vista mais a frente e mais aprofundada nos préximos capitulos da dissertagao.

Desde os anos de 1950 a critica as teorias ortodoxas sobre desenvolvimento para a
América Latina admite que o Estado tem um papel importante no processo de industrializagao
e nos dias de hoje na restruturagdo da industrializagdo com vistas ao desenvolvimento. A
negacao a homogeneizagao estrutural das economias que pode ser vista através da relagao de
pregos, renda produtividade e tecnologia ¢ ponto forte da critica a teoria ortodoxa sobre
desenvolvimento.

O Estado ¢ o agente que pode intervir e assim promover a alteragdo estrutural na

economia. Deixando claro que esta afirma¢do ndo ¢ uma negacao ao setor privado, este deve
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participar do processo de desenvolvimento, mas o Estado se mostra com mais capacidade ndo
apenas de intervengdo, mas de reorganizacdo em setores que podem ser estratégicos para o
desenvolvimento.

Apenas o mercado segundo os estruturalistas ndo conseguiria promover as economias
periféricas sair do subdesenvolvimento e ficariam presas as importagcdes de bens e servigos
devido a sua estrutura produtiva a nido conseguir reduzir a sua especializacdo industrial.
Resultado também dos efeitos da deterioracdo dos termos de troca existente. A falta de um
mercado interno forte, este que ¢ resultado da dependéncia citada acima ndo poderia ser
estimulado apenas através do mercado.

Apbés o pdés Segunda Guerra Mundial onde a economia mundial se rearrumou
economicamente, ocorreram avang¢os, mas a dependéncia e vulnerabilidade das economias
periféricas ainda permanece forte. A ortodoxia nao conseguiu ao longo do tempo manter
crescimento e reducdo das desigualdades entre os paises desenvolvidos e os em
desenvolvimento. Pelo contrario muitas dessas disparidades foram aprofundadas ao longo do
tempo. As aberturas comerciais sem uma economia forte deixaram cada vez mais vulneraveis
as economias em desenvolvimento.

Mesmo hoje com um parque industrial mais avangado do que os do século XIX, pelo
menos para algumas economias, como a brasileira ainda estamos distantes dos paises
desenvolvidos e a mercé de suas crises. As praticas ortodoxas fragilizaram muito nossa estrutura
industrial com as liberalizagdes econdmicas e assim nosso desenvolvimento. Portanto como
podera ser visto ao longo desta dissertagdo a relagao da economia brasileira com o cambio ¢
relevante, mas ndo ¢ o ponto chave para a economia brasileira, outras medidas devem ser

tomadas para o desenvolvimento econdmico.
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CAPITULO II: CAMBIO E DESENVOLVIMENTO

A presente secao tem como objetivo debater a questdo tedrica do cambio de equilibrio
industrial proposto pelos novos desenvolvimentistas como ponto central para a retomada da

industrializacao.

2.1 Revisdo de literatura tedrica

O debate sobre a importincia do cambio para o desenvolvimento econOmico ¢
extremamente relevante e popular entre os economistas. Esta dissertagdo a partir da analise das
elasticidades-cambio das importagdes e do cambio tentou tragar um perfil ou uma visao
diferente e alternativa sobre os entraves economicos para a economia brasileira.

Procurou se tragar uma dindmica tedrica entre cadmbio e seu impacto na economia,
analisando a interferéncia estrutural dessa vaidvel na producao de bens nacional. E o impacto
dessas variaveis na produtividade do trabalho.

A teoria Estruturalista se inicia com as ideias de Prebisch (1949) sobre as diferentes
relagdes econdmicas que a América Latina apresentava. O pos-guerra ¢ o ponto central da
partida dessas ideias. O hiato tecnoldgico que ficou entre os paises apds a guerra deixou
evidente os problemas de industrializacao.

Através das andlises de Prebisch (1949) ficou evidente que as questdes relacionadas a
baixo crescimento, baixa produtividade e dificuldade para se desenvolver tem uma relevancia
histérica que acompanha o desenvolvimento das variaveis macroeconomicas ao longo dos anos
dentro da relagdo centro-periferia.

Furtado (1961) refor¢a esse pensamento afirmando que o subdesenvolvimento ¢ uma
questdo produtiva e uma dependéncia a paises mais avangados economicamente. Assim como
Tavares (1972), cita que a mudanga ocorrida na economia brasileira deixando de ser um pais
primario exportador teve consequéncias graves para o desenvolvimento econdomico do Brasil.
Rodriguez (2009), segue a mesma linha de pensamento explicitando que o desenvolvimento
econdmico da periferia ¢ explicado pela sua producdo, ou seja, como seus setores industriais
sdo compostos.

Um ponto comum entre todos esses pensadores € que o caminho para o desenvolvimento
econdmico ¢ a industrializacdo do pais. E assim se adaptando a novas e velhas maneiras de

produzir bens e servicos e participar das trocas internacionais. Ao longo desse tempo novas
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teorias foram surgindo para explicar ou melhor interpretar velhos problemas da economia
brasileira.

Os novos desenvolvimentistas tem como proposta o cambio de equilibrio industrial. Um
cambio que levaria a economia brasileira combater a doenga holandesa e sair do cenario da
desindustrializacdao que segundo Bresser (2008), nos assola ha mais ou menos 30 anos.

Segundo Bresser (2008), o desenvolvimento economico ¢ factivel quando um pais pode
contar com uma taxa de cambio competitiva que estimule exportagdes e investimentos.
Segundo o mesmo, existem evidéncias empiricas em relacdo a esta firmagdo de mostram que
paises se desenvolveram no século XX. O debate sobre uma taxa de cdmbio competitiva ¢ o
debata sobre uma taxa de cambio de equilibrio industrial defendida pelos novos-
desenvolvimentistas.

Partindo desta ideia de taxa de cambio de equilibrio industrial, segundo Bresser (2008),
uma taxa de cambio de equilibrio industrial é a que permite que o Brasil possa ser mais
competitivo com suas manufatures internacionalmente. Marconi (2012), define sendo a taxa
que garante aos empresarios a producao no estado da arte uma rentabilidade razodvel com a
competi¢ao no mercado externo. Oreiro (2021), define como sendo a taxa de cambio que devido
a dindmica da manufatura que ao longo do tempo ¢ influenciada pela competi¢ao de pregos

As andlises sobre desenvolvimento econdmico a partir da visdo do cambio e da
elasticidade-cambio podem evidenciar que a economia brasileira estd operando através de uma
fragil estrutura econdmica, pois ha décadas a modernizacdo do parque industrial brasileiro ndo
¢ relevante a ponto de mudar esse cendrio. Segundo Nassif (2008), esse comportamento instavel
da economia brasileira ligado a baixa produtividade do trabalho e baixos niveis de investimento
foi o responsavel pela perda de participacao da industria no PIB. Participacao que foi substituida
ao longo do tempo pelo setor de servigos.

Segundo Santos et al., (2015), existe uma baixa substitutibilidade entre os bens
importados e a variacdo da taxa de cAmbio ndo tem um impacto muito grande nas importagdes.
Os motivos a principio sdo por que determinados bens tem uma demanda inelastica ao prego,
dado que alguns itens da pauta sdo utilizados em relagao a atividade econdmica como os
combustiveis por exemplo. E alguns bens apesar de ja fabricarmos internamente ainda
importamos. O mais relevante ¢ a questdo e que para alguns setores o Brasil ndo tem produgao
alguma o que dificulta a sua inser¢d@o no mercado internacional.

O impacto do cambio nesses setores ¢ questionavel do ponto de vista, pois esta variavel

afeta diretamente a produtividade do trabalho. As politicas contra a sobreapreciagao do cambio
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ndo necessariamente vao estimular mais produ¢do ou produgdes novas, pois 0 impacto na
economia nos setores ja existente pode ser questionavel do ponto de vista de problemas de
trabalho e produgdo, com afirma Nassif (2008).

Essa relacao citada acima esté relacionada com a heterogeneidade estrutural através da
taxa de cambio. A taxa de cambio de equilibrio industrial ¢ importante no processo de
desenvolvimento, mas apenas ela ndo ¢ suficiente para a alteragdo na estrutura produtiva da
economia brasileira. Junto a taxa de cambio de equilibrio industrial a insercao dos produtos
brasileiros em cadeias globais de valor se faz necessaria, com o intuito de aumentar os
investimentos e melhoras a produtividade.

Problemas relacionados a heterogeneidade estrutural também se relacionam com
desindustrializagdo e doenc¢a holandesa. Segundo Oreiro e Feijo (2010), a desindustrializagdo
nao estd necessariamente ligado a uma re-primarizacao da pauta de exportagao. O processo de
desindustrializacdo pode apresentar uma entrada de produtos de alto contetido tecnoldgico e
maior valor adicionado na pauta de exportagdo, sendo compreendida como positiva. O que pode
dar a sensacao de que a produgdo pode ndo estar sendo afetada.

A heterogeneidade estrutural explica o subdesenvolvimento, pois os setores da
economia operam em baixa produtividade exceto o setor das exortacdes. Essa relacdo causa
uma dependéncia a bens importados com a necessidade de suprir o mercado interno,
dificultando a producdo nacional. Levando também a um excedente de mao-de-obra, este que
¢ afetado pelas oscilacdes cambiais aumentando seus custos, poupanca baixa e baixa
acumulagdo de capital. A questdo relacionada a excedente de mao-de-obra ¢ bem explicitada
por Lewis (1954).

Porcile (2010), afirma que ja existem medidas para corrigir esse problema facilitando
acesso a pequenas e médias empresas e setores atrasados a tecnologia, junto com a qualificagao
de trabalhadores. Entretanto a absor¢do interna do subemprego necessita de taxas de
crescimento mais elevadas e politicas de tecnologias que estimulem estruturalmente a
economia.

Portanto a andlise do cambio e das elasticidades-cambio das importagdes podem indicar
possiveis entraves ao desenvolvimento econdmico. Através da baixa elasticidade-cambio das
importagdes onde substituir parece complicado devido a dependéncia e do cambio ndo
influenciando de maneira significativa a industria existente. Pois a alteracdo estrutural da

economia que pode levar a investimentos em novas areas € nas areas existentes com o intuito
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de competitividade e inser¢do nas cadeias globais de valor ¢ importante para o

desenvolvimento.

2.2 Novo desenvolvimentismo: Uma nova visdo para velhos problemas

O estudo dos entraves econdmicos que um pais passa em seu processo de
desenvolvimento ¢ de fundamental importancia na ciéncia econdomica. A América Latina ao
longo dos anos tem por caracteristicas a restri¢do do desenvolvimento econdmico, por questdes
relacionadas a exportagdo de matérias primas e mao-de-obra, levando a questdes relacionadas
a perdas em termos de troca e a importagao excessiva de produtos, que devido a uma industria
ndo competitiva com paises desenvolvidos, baixa tecnologia e pouco financiamento, acabam
gerando problemas de desequilibrio de suas contas e uma dificuldade enorme em achar ou
produzir substitutos para os bens importados.

Uma das caracteristicas para a restri¢do do desenvolvimento sugeridas por este trabalho
sd0 os entraves econdmicos causados pela baixa elasticidade cambio das importagdes e do
cambio. A necessidade da compreensdo das elasticidade-cambio das importagdes brasileiras
assim como o cambio sdo fundamentais para a andlise do desenvolvimento econdmico
brasileiro e a analise de sua dependéncia a bens importados e a baixa produ¢ao de manufaturas.
Assim como a reorganizacao estrutural da economia brasileira. Ghibaudi et al., (2018), afirmam
que a economia brasileira precisa de uma mudanga estrutural na economia.

O presente trabalho desta forma serve como uma analise para o processo de
desenvolvimento econOmico brasileiro a partir da visdo das elasticidades-cambio das
importacdes e do cambio analisando a dependéncia da economia brasileira a bens importados
de baixa substituicao.

A partir da critica aos modelos e visdes tradicionais sobre desenvolvimento, os novos
desenvolvimentistas expde uma outra interpretacdo sobre o processo de desenvolvimento e as
possiveis alternativas para que a economia brasileira tenha crescimento e desenvolvimento,
superando problemas como, a producdo de manufaturas para nos inserir nos mercados
internacionais com competitividade e tecnologia, produtividade da mao-de-obra, investimentos
e uma taxa de cambio que permita que o pais se desenvolva de maneira competitiva
internacionalmente.

Segundo Oreiro et al., (2020), a acumulagao de capital e o progresso técnico permitem

que ocorra aumento da produtividade do trabalho e melhora da condigdo de vida dos
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trabalhadores. Dentro desta ideia, Lewis (1954) afirma que produtividade aumentando leva a
aumentos de salarios reais, pois como grande parte da massa de trabalhadores do campo migra
para trabalhar nos centros industriais dos paises. Esse movimento de migragdo de um setor para
outro limita a oferta de mao-de-obra, essa que antes era ilimitada. Com o esgotamento da oferta
de mao-de-obra ilimitada a demanda por mao-de-obra continua que ¢ resultado da expansao da
atividade economica que ¢ o que permite o aumento de salarios reais em ritmo igual ao do
crescimento da produtividade do trabalho nao se realiza.

Acumulacdo de capital e progresso técnico sdo fundamentais para o desenvolvimento
econdmico. O progresso técnico leva ao aumento da eficiéncia produtiva, que nada mais ¢ do
que a producdo dos mesmos bens e servicos com quantidades menores de insumos € em
particular trabalho. Esse desenvolvimento da eficiéncia produtiva leva a producado de bens e
servicos mais sofisticados, bens e servicos que exigem mais conhecimento técnico e cientifico
na sua produgdo. A produgdo de bens e servigos mais sofisticados sdo resultados de
trabalhadores mais qualificados e empresas com tecnologia mais avancada, ou seja, empresas
que estao na fronteira tecnoldgica, pois esses bens e servicos tem maior valor agregado por
unidade de trabalho empregado.

Segundo Oreiro et al., (2020), o progresso técnico ndo ¢ apenas um avango da
tecnologia, mas de alteragdes estruturais na economia, onde insumos, recursos e trabalhadores
sdo movidos de atividades mais simples de producdo para atividades mais complexas, ou seja,
atividades de menor valor agregado para atividades de maior valor agregado. Essa relagdo
condiciona que a estrutura produtiva de um pais esta relacionada com a sua produtividade do
trabalho e assim com seu nivel de renda per capita. Para os novos desenvolvimentistas a
produtividade total dos fatores esta relacionada com a estrutura de empregos, tecnologia e a
participagdo que os setores de uma economia tém em seu PIB.

Oreiro et al., (2020), assim como os novos desenvolvimentistas acreditam que os
entraves para o desenvolvimento ou o lento crescimento da economia brasileira sdo referentes
ao atraso na estrutura da economia brasileira, além de mais dois problemas criticos que sdo a
desindustrializagdo e resultado da sobreapreciagdo cambial e juros altos. Essa combinagao
levou a desindustrializacdo e a reprimarizagao das exportacdes brasileiras.

O crescimento e desenvolvimento econdmicos para os novos desenvolvimentistas estao
atrelados a desvalorizagdo cambial real que seja suficiente para que a industria brasileira tenha
competitividade com o setor externo, mas este processo exige que a producao industrial tenha

mais tecnologia, ou seja, que os bens e servigos produzidos tenham mais valor agregado em sua
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producdo que levaria a um aumento do investimento. Uma taxa de cambio desvalorizada, ou
seja, de equilibrio industrial, que permita as empresas nacionais serem concorrentes com o setor
externo, ocupando assim o espago que existe em relacao a tecnologias e desta forma os custos
médios cobrados pelas empresas nacionais seriam iguais aos custos médios do setor externo.
Esse movimento leva a margens de lucro maiores e tendo aumento da capacidade de
financiamento do investimento e substituindo as importacdes.

Portanto, segundo os novos desenvolvimentistas, a visdo para a saida para o
desenvolvimento, passa pelo cadmbio de equilibrio industria, este que sera o propulsor para a
economia, atingindo a produ¢do industrial e permitindo a competitividade das empresas

nacionais com o setor externo.

2.3 Sobreapreciacao da taxa de cambio: Entre a cruz e a espada

A taxa de cambio ¢ uma das variaveis mais importantes no processo de desenvolvimento
econdmico de um pais. Essa taxa pode ser explicada através de suas oscilagdes e seus efeitos
na estrutura da economia e no processo de desenvolvimento. A partir de suas oscilagdes e seus
efeitos, como definir que tipo de taxa seria mais adequada para o processo de desenvolvimento
econdmico.

A taxa de cambio ¢ um relevante prego relativo que afeta a economia em sua estrutura
produtiva seja através das finangas das empresas ou da alocagdo dos recursos € o mais
importante a renda através de canais diretos ou indiretos. O debate sobre o efeito de uma taxa
de cambio no logo prazo em uma economia ¢ algo constantemente debatido entre os
economistas. Do ponto de vista tedrico a divergéncia ¢ grande, mas do ponto de vista empirico
ha um consenso de que a sobre apreciagao da taxa de cambio gera efeitos perversos na economia
no longo prazo.

Apesar das oscilagdes da taxa de cambio como se chegar a uma taxa de cAmbio de
equilibrio que promova o desenvolvimento econdmico. A partir dos anos de 1980 a literatura
empirica sobre taxas de cambio de equilibrio avancou consideravelmente através de métodos
econométricos e assim foram criados inimeros métodos para a estimacdo de uma taxa de
cambio de equilibrio. Essas estimativas sdo demasiadamente usadas em politicas para promover
o desenvolvimento. Segundo Driver e Westaway (2004), tais estimativas sdo tUteis devido a
informacdes como saber onde encontra-se a taxa atual em relacao ao equilibrio de longo prazo,

pois isso pode de certa maneira ajudar a prever as oscilacdes da taxa de cambio de longo prazo
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e em relacdo a arranjos de unido monetaria e cambio fixo, pois essas medidas permitem a
avaliag¢do do custo de entrada e manuten¢do de uma taxa nominal. A relevancia em saber essas
estimativas estdo relacionadas aos governos e analistas terem a possibilidade de interpretar
melhor as oscilagdes de uma taxa de cambio em relagdo ao cenario observado.

A taxa de cambio na economia brasileira tem sido demasiadamente analisada por
economistas e sejam eles do governo ou ndo, mas como intuito de analisar o ajuste externo e a
competitividade dos setores da economia que estdo envolvidos no cendrio internacional e
principalmente com os efeitos que a taxa de cambio gera na politica industrial do pais.

No Brasil a taxa de cambio real tem mostrado historicamente que ha uma
sopreapreciacdo desde de 1994 quando o plano real foi implementado estabilizando a moeda
nacional. Essa tendéncia a sobreapreciacdo mostrou-se interrompida em curtos momentos
devido a choques externos e internos, mas sempre retomada apos ajustes. O grande fluxo de
capitais externos e a integragdo financeira crescente no mundo pode se dizer que sdo também
alguns dos motivos para uma taxa de cambio sopreapreciada, pois alguns governos veem neste
cenario possibilidades de se aplicar politicas econdmicas. Esse tipo de linha de politica
econOmica leva a desequilibrios por exemplo de estabilidade de pregos, cambio e desequilibrio
no balango de pagamentos.

Uma analise interessante sobre a volatilidade da taxa de cambio ¢ de Fernandes e Freitas
(2014) em artigo onde os autores debatem os fundamentos dos modelos ortodoxos para a
determinagdo da taxa de cambio e seus equivocos. Onde afirmam que a trajetoria da taxa de
cambio no Brasil nos ltimos anos foi dominada por fatores externos ligados as politicas
americanas ¢ a fluxos de capitais equivocados.

Nao existe um consenso sobre equilibrio entre taxas de cambio na literatura economica.
O que alguns economistas chamam de meanstream apresenta alguns métodos para o célculo
desse equilibrio e suas oscilagdes. Um exemplo seria a ideia de taxa de cambio de equilibrio
comportamental, segundo Clark e MacDonald (1997 e 1999), esse calculo pode ser feito através
de estatisticas de séries de tempo de um conjunto de fundamentos para determinar as oscilagdes.

Ainda na literatura sobre equilibrio de taxas de cAmbio a questdo relacionada ao preco,
pois este preco seria altamente influenciado pelas questdes internacionais sobre finangas do que
relacionado a fluxos determinados por variaveis reais. Segundo Jonh T. Harvey (2001), a maior
parte dos fluxos financeiros estdo relacionados a especulagdo, levando em conta a questdo

psicoldgica dos investidores onde predomina a incerteza. Desta forma a ideia de equilibrio
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relacionada a literatura passa pela questdo de desequilibrios mesmo que temporarios na
economia.

Dentro desta abordagem sobre o cambio de equilibrio os novos desenvolvimentistas,
especificamente o economista Bresser Pereira desenvolveu uma teoria original sobre o tema,
onde Bresser pde a taxa de cdmbio no centro do debate novo desenvolvimentista e afirma que
um cambio sobreapreciado € o responsavel para desindustrializagdo e pelo ndo crescimento da
economia brasileira.

Segundo Bresser (2008), o desenvolvimento econdmico ocorre quando um pais pode
contar com uma taxa de cambio competitiva que estimule exportagdes e investimentos.
Segundo o mesmo, existem evidéncias empiricas em relagdo a esta firmacdo de mostram que
paises se desenvolveram no século XX, como Japao, Alemanha, Italia e paises asiaticos através
de taxas de cAmbio que eram compativeis com o desenvolvimento da inddstria de manufaturas®.
O debate sobre uma taxa de cambio competitiva é o debate sobre uma taxa de cambio de

equilibrio industrial defendida pelos novos-desenvolvimentistas.

Esse prego macroecondomico geralmente ndo ¢ considerado parte da teoria do
desenvolvimento porque ou se supde, como faz a teoria neoclassica, que ela flutua
suavemente em torno do equilibrio corrente, ou, como propde a teoria keynesiana, que
flutue volatilmente em torno desse equilibrio. Seria, portanto, um problema de curto
prazo a ser estudado pela macroeconomia. Entretanto, se, em vez disso, supusermos
que a taxa de cambio tende a se apreciar ciclicamente, serd facil entender por que ela
permanece cronicamente sobreapreciada, e, portanto, ela ¢ um problema de médio
prazo a ser também estudado pela teoria do desenvolvimento econdmico. Uma taxa
de cambio sobreapreciada impede que empresas modernas ¢ eficientes do pais em
desenvolvimento tenham acesso ao mercado internacional. (BRESSER, 2012, pg. 7)

Se a taxa de cAmbio tem uma tendéncia ciclica a sobreapreciacdo como Bresser (2012)
afirma, logo, os exportadores e importadores brasileiros ndo podem ter a garantia de que a taxa
de cambio esta em equilibrio, logo precisam supor que a taxa de cambio com que irdo trabalhar
esta sobreapreciada. Como ja foi citado anteriormente uma taxa de cambio desvalorizada faz
com que exportadores recebem mais em reais e que importadores tenham custos mais altos na
importacdo de seus insumos.

Segundo Bresser (2008) uma taxa de cambio de equilibrio industrial permite que o
Brasil possa ter uma maior participagdo de suas manufaturas no PIB, ser mais competitivo, se

insira no mercado internacional e tenha um processo de desenvolvimento econdmico com mais

8 Para ver mais sobre taxa de cAmbio competitiva ver Bresser em Doenga holandesa e sua neutralizacdo: Uma
abordagem ricardiana, 2008.
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distribui¢do de riquezas para a sociedade. Assim podendo combater a doenga holandesa’ e nio
ficando dependente de ciclos de instabilidade devido as oscilagcdes da taxa de cambio que
impactam muitas vezes de maneira perversa na economia brasileira.

A baixa participagdo na produgdo de manufaturas de maneira relevante ¢ a fraca
inser¢ao internacional do Brasil s3o questdes graves para o processo de desenvolvimento,
segundo Oreiro et al. (2021), sdo um dos motivos para a desindustrializa¢do, doenca holandesa
e a sopreapreciacao do cambio. Respectivamente, a abundancia de recursos naturais que leva a
doenga, pois o preco dos bens primdrios ¢ determinado pelo custo de produgdo do produtor
menos eficiente, por isso paises onde hd abundéncia de recursos naturais, sdo paises onde o
custo de producdo ¢ menor do que onde os recursos sdo escassos. A apreciacdao da taxa de
cambio ¢ referente a entrada de capitais estrangeiros, essas entradas sao liberadas por seus
governos através da conta de capital, essa abertura foi um marco para a economia brasileira a
partir dos anos de 1990.

Em contra posi¢@o a essa abertura os paises asidticos mantiveram suas contas fechadas
ou construiram essa abertura de maneira diferente. Abertura da conta de capital ¢ o resultado
da busca de capitais de outros paises onde pode-se dizer que estdo em abundancia por retornos
mais elevados em investimentos em paises de renda média. Segundo Oreiro et al. (2021), os
retornos apresentados por paises de renda média sdo mais atrativos por prémio de risco maior
e uma elevagdo cambial que ¢ decorrente da entrada de capitais estrangeiros.

Segundo Bresser (2009), a principal razao pela qual os paises desenvolvidos crescem
mais rapidamente enquanto os paises em desenvolvimento nao crescem, ou seja, segundo a
teoria tradicional os paises desenvolvidos conseguiram dar o salto para o desenvolvimento
através do catch up porque os paises desenvolvidos neutralizam a tendéncia a sobreapreciagao
da taxa de cambio, ou seja, a volatilidade da taxa de cambio relacionada a entrada de capitais e

desequilibrios do Balango de pagamentos.

Uma taxa de cambio competitiva é fundamental para o desenvolvimento econdmico
porque ela funciona como uma espécie de interruptor de luz que “liga” ou “desliga”
as empresas tecnologica e administrativamente competentes 8 demanda mundial. Uma
taxa de cambio competitiva estimula os investimentos orientados para a exportagdo e
aumenta correspondentemente a poupanga interna. (BRESSER, 2012, p. 10)

% Para saber mais sobre Doenca holandesa ver Bresser, 2008. O termo faz referéncia a relagdo entre o avanco da
exportagao de recursos naturais e o declinio do setor manufatureiro.
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A partir da instabilidade econdmica sugerida pelos novos desenvolvimentistas devido
as questoes citadas acima foram calculadas algumas estimativas para uma taxa de cambio de
equilibrio industrial.

Segundo Marconi (2012), para a estimagdo de uma taxa de cambio de equilibrio
industrial deve-se definir o valor da taxa de cambio efetiva real, ou seja, a relagdo entre os
precos domésticos e externos, estes que estdo relacionados com a taxa de cambio de um pais,
mostrando como € o custo unitario do trabalho no Brasil em relacdo a outros paises.

Partindo da relacdo explicitada acima segundo Marconi (2008), o nivel cambial
identificado como o cambio de equilibrio industrial. A constru¢do dessa estimativa baseou-se
na relacdo da evolucdo da taxa de cambio bilateral entre Brasil e EUA para o periodo entre 1950
—2012. Foram usados com deflatores os indices de precos no atacado dos dois paises e o valor
da taxa de cambio nominal média em 2010 como base da série, para assim poder fazer a
comparagdo com o ano de 2010, pois segundo Marconi (2012), este ¢ o tltimo ndo ano da série
para o custo unitario da mao-de-obra.

Segundo Marconi (2012), entre os periodos 1968 — 1979 a taxa de cambio bilateral foi
estavel, ou seja, a politica econdmica relacionada a este periodo conteve a sobreapreciagao da
taxa de cambio, assim como as mudangas estruturais que ocorreram na economia brasileira
como, aumento significativo dos manufaturados nas exportagdes, em 1964 eram de 9,3% em
1968 aumentou para 14% e em 1979 para 44,1% havendo um pico em 1993 de 61,3%, mas em
2011 o percentual caiu para 36,8%; o aumento da participacdo da industria transformadora no
valor adicionado atingiu niveis elevadissimos cerca de 21,1% a precos constantes de 1995, mas
em 2011 se reduzindo para 14,6%.'°

Segundo Marconi (2008), o processo de doenga holandesa para este periodo 1968 - 1970
foi neutralizado através de da aplicacdo de tarifas alfandegarias. O autor também afirma que a
taxa de cambio real foi relevante para o estimulo as exportacdes e da participacdo da manufatura
no valor adicionado, podendo se dizer que foi um nivel de equilibrio industrial. Marconi (2008),
mostra que o nivel de calculado de R$4,09 para o periodo de 1968 — 1979 é semelhante ao nivel
registrado para 1988 que foi de R$ 4,07 ao ano, onde mostra a relagdo do custo unitario do
trabalho no Brasil para boa parte dos parceiros comercias com o Brasil.

Dado o contexto em que Marconi (2008) escreveu o artigo, a taxa de cambio real

calculada ¢ bilateral, ndo implica em demais relagdes além de Brasil e EUA. Marconi (2008),

10 Seguindo Marconi (2008) os dados foram calculados com base nas Contas Nacionais, Funcex e Doellinger et al.
(1973)
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também cita que o Ipeadata calculou essa taxa para dados pds 1980 e foi de RS 2,67. Segundo
0 mesmo para que seja valida essa estratégia da taxa de cAmbio bilateral, e da taxa de cambio
efetiva estimada pelo Ipeadata deve haver uma alta correlagdo entre as taxas calculadas. Os
dados para essa correlacdo segundo Marconi (2008), sdo de 77,7% que € significativo para o
periodo de 1980 — 2011 onde as séries coexistem.

Segundo Marconi (2008), o valor da taxa de cAmbio de equilibrio industrial ficaria em
torno de R$ 2,75, e assim as empresas seriam estimuladas a produzir e conseguir compradores
no exterior e se encontrando em uma concorréncia menos desigual a relagdo aos importadores,
pois haveria uma mudanga relevante nos pregos relativos. Segundo Marconi (2008), o cendrio
citado acima seria muito favoravel para a recuperagao do setor manufatureiro, assim como para
esse cendrio ser alcangado as taxas de juros devem continuar a cair € o processos de doenga
holandesa neutralizado, pois ambos implicam em valorizacao da moeda.

Assim como Bresser (2008), Oreiro et al. (2021) a combinagdo da doenca holandesa e
a liberalizacdo da conta de capital em paises como o Brasil levam a sopreapreciacdo da taxa de
cambio. Efeito esse que s6 tem sua reversao em periodos especificos, devido a uma crise
cambial com desvalorizagdo forte quando os capitais externos pararam de fluir para dentro do
pais, esse ¢ um movimento ciclico onde existem periodos de desvalorizagdo e valorizagdo
cambial resultantes de entrada de capitais. Oreiro (2018), afirma que isso ¢ o resultado da dificil
capacidade do pais em desenvolvimento se recuperar de suas crises.

Oreiro (2021), define a taxa de cambio de equilibrio industrial como a taxa que devido
a dindmica da manufatura ao longo do tempo ¢ influenciada devido a competicdo de precos,
assim como por nao fatores de competitividade de pregos. Uma taxa de cambio sobreapreciada
em relacdo a competitividade de pregos, ou seja, uma taxa de cadmbio real que estd abaixo de
um valor de equilibrio de longo prazo, pode elevar a uma redugdo da participagdo da industria
no PIB, pois nesse contexto hd uma transferéncia de das atividades produtivas para outros
paises.

Segundo Bresser (2010), a explicacdo para a desindustrializa¢ao passa por uma perversa
relagcdo entre abertura financeira, valorizagao dos termos de troca e cambio apreciado. A taxa
de cambio ¢ uma varidvel que esta mais ligada a questao da heterogeneidade industrial citada
pelos estruturalistas. A relagdo de desigualdade entre centro e periferia aprofunda-se quanto
mais as estruturas produtivas da periferia se afastam das estruturas produtivas do centro. Este
parece ser o caso brasileiro citado pelos novos desenvolvimentistas que defendem a

desindustrializagao estar acontecendo a 20 anos pelo menos no Brasil.
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Em seu estagio inicial a heterogeneidade explica o subdesenvolvimento, dado que que
os setores dessa economia estdo operando em baixa produtividade média per capita, exceto os
setores ligados as exportagdes. Dentro desta linha esta relagao causa uma dependéncia imensa
devido a necessidade de importagao de bens e servigos para suprir a demanda doméstica, o que
dificulta o desenvolvimento e a produg@o nacional ser competitiva. Assim heterogeneidade leva
um demasiado excedente de mao-de-obra, levando o pais a obter taxas de poupan¢a muito
baixas, que causam entraves econdmicos ao pais devido a baixa acumulagdo de capital.

O crescimento e desenvolvimento econdmicos para os novos desenvolvimentistas estao
atrelados a desvalorizagdo cambial real que seja suficiente para que a industria brasileira tenha
competitividade com o setor externo, mas este processo exige que a produ¢do industrial tenha
mais tecnologia, ou seja, que os bens e servigos produzidos tenham mais valor agregado em sua
producdo que levaria a um aumento do investimento. Uma taxa de cambio desvalorizada, ou
seja, de equilibrio industrial, que permita as empresas nacionais serem concorrentes com o setor
externo. Ocupando assim o espaco que existe em relacdo a tecnologias e desta forma os custos
médios cobrados pelas empresas nacionais seriam iguais aos custos médios do setor externo.
Esse movimento leva a margens de lucro maiores e tendo aumento da capacidade de

financiamento do investimento e substituindo as importacdes.

2.4 Conclusio

A tese novo desenvolvimentista permite apresentar duas criticas através da baixa
elasticidade-cAmbio das importacdes e a mudanca estrutural na economia. A ado¢do de uma
taxa de cambio de equilibrio industrial ndo vai reduzir custos ou aumentar a competitividade
para as empresas nacionais de maneira imediata. Devido a baixa elasticidade-cAmbio das
importagdes brasileiras e a ndo existéncia de determinados setores na economia brasileira, o
Brasil ainda estaré fora das cadeias globais e valor. O cambio de equilibrio industrial deve vir
acompanhado de mudangas estruturais na economia, ou seja, com altera¢do na planta industrial
do Brasil voltada para as cadeias globais de valor.

A desvalorizagdo do cambio ndo surtira efeito na estrutura ja existente da economia
brasileira, pois haverd aumento de custos das importacdes com a desvalorizagdo cambial,
afetando a cadeia de valor da produgdo ja existente. Em critica a Marconi (2012) sobre a
estimacgao da taxa de cambio de equilibrio industrial, Oreiro et al., (2020), afirma que a taxa de

cambio de equilibrio industrial ndo deve servir apenas para alguns setores mais avangados, mas
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para inimeros outros com o objeto de dar um grande peso na producao industrial, logo no PIB
brasileiro.

Portanto a reestruturacao da economia brasileira ¢ fundamental para o processo de
desenvolvimento, junto com a taxa de cambio de equilibrio industrial sugerida pelos novos
desenvolvimentistas. O desenvolvimento econdmico brasileiro hd décadas vem apresentando
sinais de que ndo suporta mais aplicagdes de teses tradicionais onde ndo se inclua uma
restruturacao que leve a economia brasileira a ter competitividade internacional, para gerar mais

tecnologias e aumento de produtividade do trabalho.
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CAPITULO III: TRES INVESTIGACOES A CERCA DA ELASTICIDADE
CAMBIO DAS IMPORTACOES

A presente secdo tem como objetivo o debate e estimagao das elasticidades-cambio
das importacdes. E a partir das estimagdes analisar o processo de entrave econdmico na

economia brasileira através dessa baixa elasticidade-cambio.
3.1 Revisao de literatura empirica: Cambio e baixa elasticidade cambio

Segundo estudos j& publicados existe uma convergéncia para a ideia de que a
elasticidade-cAmbio das importagdes brasileiras seja baixa no Brasil. Segundo Santos et al.,
(2015) a elevacao ou reducao da taxa de cambio real eleva ou reduz o volume de importagoes,
no caso uma desvalorizagdo da taxa de cambio real leva a redugdo do volume de importagdes
brasileiras.

Devido a essa baixa elasticidade e a relagdo da atividade economica com as importacdes,
a baixa elasticidade pode se tornar um entrave para o processo de desenvolvimento através da
desvalorizacao da taxa de cambio.

A taxa de cambio estd no centro do debate econdmico e seu papel nesse processo atraveés
de inimeros estudos sobre o tema tentando tragar o papel da taxa de cdmbio em relacdo ao
desenvolvimento e crescimento através de visdes especificas para este processo. Williamson
(2003), analisa que uma politica cambial real competitiva tem um papel para o desenvolvimento
dos setores através de dois canais que sdo, realocagdo de demanda doméstica para bens
produzidos localmente e aumento da demanda externa para bens produzidos localmente, ou
seja, por exportagdo e importacao de bens.

Segundo Santos et al. (2015) a baixa substitutibilidade entre as importagdes e a produgao
doméstica ¢ uma questdo classica da dindmica das importacdes brasileiras, ja a baixa
substitutibilidade entre as importacdes de bens intermediérios e a produ¢do doméstica, segundo
os autores seria problema mais recente na economia brasileira. A falta de investimentos
direcionados, cambio favoravel e a possibilidade de entrar nos mercados internacionais ajudam
a formar a ideia citada acima de que a baixa substitutibilidade de bens pode ser um entrave para
o desenvolvimento ou pelo menos para criar mais dificuldade em seu processo.

Corroborando com a ideia de baixa substituicdo para os bens importados, Zini Junior

(1998), apresenta um modelo de projecdes e simulagdes de politica economica de médio e longo
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prazos. O célculo das elasticidades das exportacdes e das importacdes com relagdo as variaveis
como, renda doméstica e internacional, exportagdo e sua capacidade instalada, tarifas e
subsidios por exemplo.

Segundo Zini Junior (1998), as elasticidades levam a implicagdes para defini¢des de
politicas monetarias e de ajustamento do setor externo. Esse ajustamento pode ser interpretado
como uma mudanga estrutural na economia. Mudanga que acompanhada de um cambio
favoravel pode impactar positivamente no processo de desenvolvimento.

Segundo Zini Junior (1998), as estimativas para funcdes de exportacdoes e de
importacdes para o Brasil por grupos de bens sdo estimadas e testes de diagndstico e selegdo de
modelo sdo usados. A oferta de exportacdo ¢ pré-elastica e aumenta conforme a capacidade
instalada aumenta a demanda externa por exportagdes, a demanda interna por importacdes
demonstra baixas elasticidades-prego e altas elasticidades-renda podendo mostrar as variaveis
que afetam este comércio.

A propagac¢do dos desequilibrios internacionais e seus efeitos na economia doméstica,
segundo Minella e Souza-Sobrinho (2011), descrevem as principais caracteristicas da economia
e decompde o mecanismo de transmissdo da politica monetaria, 0 mecanismo ¢ dividido em
taxa de juros das familias, a taxa de juros da empresa e canais de taxa de cambio. Segundo
Minella e Souza-Sobrinho (2011), uma desvalorizagdo de 1% da taxa de cambio real leva a uma
reducdo de 0,17% no indice de volume das importagdes dessazonalizado, resultados obtidos
pelas Contas Nacionais Trimestrais do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica a época.

Assim como os novos desenvolvimentistas defendem um cambio de equilibrio
industrial, segundo autores acima a desvalorizacdo cambial tem impactos negativos nas
importagdes de bens. E como sera visto ao longo da secdo a importagdo de bens tem
caracteristicas relevantes com a economia brasileira relacionadas a parte da composi¢ao da
producdo nacional. Mostrando que o cambio ndo ¢ a Unica varavel que pode fazer com que o
brasil tenha a sua retomada a reindustrializacao.

O cambio sendo uma variavel central no processo de desenvolvimento e a dependéncia
da economia brasileira a importacdes, segundo Gouvea e Schettini (2011), as importagdes e sua
evolugdo estdo diretamente ligadas com a renda interna e a composi¢ao da absor¢ao doméstica,
porém a influéncia da taxa de cAmbio se mostra muito pequena.

Devido a relacdo muito estreita entre as importacdes de bens o modelo de Portugal
(1992), foi concentrado em uma unica equagdo, pois o Brasil foi considerado como uma

economia pequena, fazendo com que apenas a equagao de demanda fosse estimada. Foi suposto
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que os precos no mercado internacional ndo eram afetados pela economia brasileira, aceitando
que as curvas de oferta sdo completamente eldsticas, ou seja, uma reta horizontal. A hipotese
de substitui¢ao imperfeita, ou seja, a substituicao ¢ feita pelas caracteristicas dos bens ¢ adotada
e assume-se a auséncia de ilusao monetaria e homogeneidade entre pregos e tarifas.

Esta relagdo entre importacdo de bens e a atividade economica segundo Carvalho e
Parente (1997), esta evidenciada a época devido ao processo de globalizacdo e a inser¢ao dos
paises nesse processo internacional. Os estudos desses acordos comercias se faz relevante,
principalmente o estudo das estimacgdes das elasticidades das importagdes que sdo obtidas a
partir da estimagdo das equagdes de demanda.

Ainda nesta linha de pensamento que parte dos anos de 1980 onde a economia brasileira
mostra-se pequena e fechada e com sinais de que a partir da liberalizagdo econdmica aumentou-
se o volume de importagdes, Sapienza (1992), teve como objetivo estudar as elasticidades das
equagoes da oferta de exportacdo e da demanda de importa¢do para o Brasil para o periodo
entre 1980 a 2006 a partir dos dados trimestrais.

Dentro da ideia de desequilibrios externos e sobre um Brasil mais avangado do ponto
de vista de ja ter revisto e lidado com algumas questdes macroeconOmicas relevantes,
Cavalcanti e Frischtak (2001), mostram projecdes dos saldos da balanga comercial e de
transagdes correntes que demonstram para a persisténcia de déficits externos para o periodo de
2001 e 2003, ou seja, que para um contexto de retracdo dos fluxos de capitais internacionais,
principalmente o de paises emergentes, mostra que existem restrigdes externas ao crescimento
do pais.

Segundo Cavalcanti e Frischtak (2001), o ajuste pode-se dar através do cambio ou
investimentos adicionais e capacidade produtiva, mas as possibilidades mostram-se limitadas
onde a economia brasileira deve mostrar uma melhor relacdo para a equagdo
cambio/investimento.

Este trabalho tem como objetivo investigar e analisar a relag@o entre a taxa de cdmbio e
as elasticidades-cambio das importagdes brasileiras no periodo compreendido entre 2003-2021,
assim como analisar o comportamento da taxa de cambio, variavel de suma importancia para o
processo de desenvolvimento dos paises em especifico o Brasil e investigando se essa baixa
elasticidade ¢ um entrave ao processo de desenvolvimento econdmico brasileiro a partir de uma
desvaloriza¢ao cambial.

Portanto as ideias expostas acima sobre teoria econdOmica e economia aplicada através

de modelos econométricos ajudardo na formagao da ideia de pesquisa de que o Brasil através
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das suas relagdes de trocas, importacdes e exportagcdes e cambio, tem um ou pelo menos algum

tipo de empecilho para o seu processo de desenvolvimento econdmico.

3.2 Breve descri¢cdo das importacdes de bens

O final dos anos de 1980 ¢ marcado pela politica de importacao brasileira baseada no
processo de substituicdo de importacdes e devido as crises cambiais recorrentes acabaram
criando uma politica de importagao onde estas eram privilegiadas através de redugao ou isengao
de tarifas que permitia apenas a importacdo de bens sem similar nacional ou bens necessarios
com o intuito de suprir algum tipo de excesso de demanda especifica.

Esse periodo ¢ marcado também por crises relacionadas as dividas dos paises,
principalmente os paises da América Latina e por mais um processo de reorganizacao mundial
em relagdo as suas estruturas produtivas. A década de 1990 considerada por muitos como o
inicio da década neoliberal junto com a globalizacdo traz a questdo das aberturas de mercado
para economias consideradas “fechadas”. A politica brasileira dos anos de 1990 ¢ marcada pela
liberalizagdo das importagdes e da flexibilizacdo do cambio e toda uma revisao relacionada a
tarifas. A politica de importacdo que nascida nessa década tinha o objetivo de fazer a
reestruturacao produtiva na economia brasileira, onde em sintese, o diferencial de custos de
producdo interno e externo ndo fosse maior do que um determinado pardmetro para essa
dindmica.

Segundo Santos et al., (2015), existe uma convergéncia para a ideia de que a
elasticidade-cAmbio das importagdes brasileiras seja baixa no Brasil. Elasticidade ¢ a variagao
ocorrida em uma varidvel dada a varia¢ao de outra varidvel que a impacta (ceteris paribus). No
caso as variacOoes na taxa de cambio e seus impactos no volume de importacdes. Essa
elasticidade baixa segundo Santos et al., (2015) ¢ devida a dificuldade ou baixa substitui¢ao
entre as importagdes. Induzindo a economia brasileira a se tornar dependente de bens
importados que tem muito poucos substitutos ou nenhum e gerando questdes macroecondomicas
delicadas para seu processo de desenvolvimento.

Como o Santos et al., (2015) sugere a dificuldade que o Brasil tem para substituir
determinados produtos, pelo menos a partir da década de 1990'!, onde pode-se dizer que a
economia brasileira passou a ser uma economia aberta e como a pauta de importacgao brasileira

vem se enrijecendo. Desde entdo caracterizando um problema estrutural, que serd muito

"' A década de 1990 é marcada pela abertura comercial brasileira.
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complicado de corrigi-lo no curto prazo, pois decisdes de investimento, cendrio internacional e
cambio, a principio sdo varidveis complicadas de se administrar e estdo no centro do processo
de desenvolvimento. E suas distor¢des principalmente a do cambio levam a questdes do tipo
cambiais e baixa substitutibilidade dos bens importados. Por isso a analise de determinados
setores da economia brasileira se faz relevante.

Em artigo recente Bresser (2022), afirma que a economia brasileira e a economia latino-
americana encontram-se estagnadas ha 40 anos. Bresser (2022), afirma que essa questao esta
relacionada a desindustrializagdo. Um grande nimero de trabalhos aborda as exportacdes em
relacdo ao cambio e seu impacto em relacdo ao desenvolvimento econdmico. A presente
dissertagdo ndo descarta essa hipdtese, mas tentou investigar a estagnagdo pela 6tica da baixa
elasticidade-cambio. Obviamente uma baixa elasticidade-cAmbio ndo poderia causar uma
estagnacdo em um pais, mas contribuir com os entraves para o cendrio de estagnagao.

O trabalho busca analisar e aprofundar estimativas das importagdes totais do pais por
categoria de uso e seus impactos através do cambio. A presente dissertagdo utilizard
interpretagdo estruturalista para a interpretacao dos resultados, assim como focar no processo
de substituicao de importacdes, pois devido a baixa elasticidade-cambio das importacdes totais
segundo Santos e et al., (2015) reflete profundamente distor¢des da estrutura produtiva
nacional.

O gréfico 2 mostra a evolugdo da taxa de cAmbio efetiva real de 1988 a 2021'2, onde
pode-se perceber que a taxa de cambio permanece abaixo da taxa de 2002 onde mostra o pico

mais alto da série.

12 A série de 1988 a 2021 consta com diferentes periodos relacionados 2 moeda, o Brasil passou desde 1988 por
diversos planos em relacdo a sua moeda. Entretanto o objetivo € apenas ilustrar a trajetéria da taxa de cambio
efetiva real.
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Grafico 2 - Taxa de cambio efetiva real — 1988 — 2022
Junho de 1994 = 100

Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracao préopria do autor.

O grafico 3 abaixo mostra a composi¢ao das importagdes por categorias de uso. Como
pode ser visto os bens intermediarios dominam as importacdes de bens a partir dos anos de
1990 até os dias de hoje. Fica evidente que as categorias que mais se destacam em volume de
importacdes segundo o grafico sdo, bens intermediarios, servigos e combustiveis.

Cabe destacar algumas das caracteristicas dessas categorias em relagdo a atividade
econOmica. Os bens intermedidrios mostram um grande aumento a partir dos anos de 1992, ano
de abertura comercial. Os servigos mostram uma crescente de importagdes a partir dos anos de
2002. O setor de combustiveis, apresenta uma queda nos anos de 1980, voltando a crescer a
parit dos anos de 2002. A importagdo desses bens sugere que basicamente ¢ para alimentar uma

industria intermediaria dentro da cadeia nacional de producao.
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Grafico 3- Importacdo de bens por categorias de uso 1974 - 2021

Fonte: Funcex. Elaboracao propria do autor.

Ainda sobre o grafico 3 as categorias de bens de consumo duréavel e bens de consumo
ndo durdveis, que sdo importacdes que compde parte da producdo nacional para oferta
doméstica tem como caracteristica serem bens de consumo finais. Notando que desde os anos
de 1974 a importagao dessas categorias deu uma estagnada em todo o periodo dos anos de 1980
e voltando a crescer a partir dos anos de 1990. Corroborando com a analise de Tavares (1972)
sobre o processo de Substitui¢do de Importacdes.

Os bens de capital formados por maquinas e equipamentos, o que segundo Tavares
(1972) sdo o auge de estrangulamento do processo de substitui¢ao de importagdes. A partir dos
anos de 1992 vem em uma crescente. E como pode ser visto na descri¢ao dos bens na se¢do 3.3
alguns bens de capital ja sdo produzidos internamente. Justificando apenas a importacdo de
bens que tenham algum tipo de contetido tecnoldgico que ndo conseguimos produzir
internamente. Os combustiveis sdo parte do motor das categorias anteriores citadas e tem uma
importante ligacdo com a atividade econdmica seja na produgdo ou consumo. Mostrando-se
com uma relacdo muito similar a dindmica dos bens intermedidrios e os servigos, pois sdo boa
parte da tecnologia envolvida na produgado de bens.

E interessante notar que para essas categorias referentes as importagdes de bens de
consumo duraveis, bens de consumo nao duraveis e bens de capital existe similar nacional, ou

seja, a elevagdo desses precos de importacao dada uma desvalorizagdo cambial ndo justifica o
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aumento em suas quantidades demandadas. A importagdes de combustiveis tem uma demanda
interna alta e esté relacionada a atividade economica do Brasil, ou seja, a elevagdo dos pregos
desses bens devido a valorizacdo do cambial nao deve ter um impacto imediato na demanda,
pelo menos no curto prazo, dado que sdo bens consumidos em alta escala internamente. Os bens
intermediarios sdo parte do processo industrial brasileiro, ou seja, a substitui¢do desses bens ¢
ligada a novos investimentos na economia brasileira e alteragdes de produgdo na planta
industrial do pais e em seus processos produtivos. Portanto a demanda desses bens esta mais
ligada a questdes e fatores tecnologicos e a cadeias globais de valor do que a variagdes cambiais,

no caso uma desvalorizagdo para estimular sua produgao.

Grafico 4 - Importagdo de bens quantum e preco 1974 — 2021
fndice 2018 = 100
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Fonte: Funcex. Elaboragdo propria do autor.

Como o os bens intermediarios foi a categoria que mais se destacou em volume de
importacdes, cabe dizer segundo o grafico 4 acima que mostra que existe uma relagdo onde
mesmo com o prego subindo a quantidade de bens intermediarios cresce ao longo do tempo.
Isso fica bem evidente a partir do cruzamento do indice 100 no ano de 2018, onde a quantidade
cresce mais do que preco. Apesar dos dados estarem em indice, o importante a ser visto ¢ a

trajetoria entre a quantidade e o prego. Indicando que a importagdo dos bens intermediarios tem
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uma possivel relevancia com a atividade econdmica brasileira dado que pode ser considerada
como insumo para outras duas categorias de bens.

A partir da abreve analise sobre as cinco categorias pesquisadas fica evidente segundo
o grafico 5 abaixo que a taxa de crescimento da economia brasileira vem caindo ao longo dos
anos, mas em comparagdo com as importacdes totais mostra algumas caracteristicas

interessantes onde a taxa de crescimento fica a abaixo do volume de importacdes.

Grafico 5 - Importacdes e taxa de crescimento 2003 — 2021
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracao préopria do autor.

Talvez isso seja um reflexo do grande volume de importagdes feito pela economia
brasileira ao longo dos anos. Reflexo que mostra que a abertura comercial nao incentivou a
industria nacional, pois boa parte da nossa produgao e oferta interna esta sendo completada com

bens ¢ servicos do resto do mundo.

33 Base de dados

O presente trabalho utilizou para a sua andlise econométrica e estimacdo os dados de
importagdo de bens e servicos disponibilizados pela FUNCEX para quatro categorias
analisadas. Bens de consumo duraveis - BCD, bens de consumo ndo duraveis - BCND, bens

intermediarios - BI, bens de capital — BK, servigos Serv. e combustiveis — C. As quatro taxas
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de cambio para as categorias analisadas foram retiradas do IPEA. Bens de consumo duréveis -
eBCD, bens de consumo nao durdveis - eBCND, bens intermedidrios - eBI, bens de capital —
eBK e combustiveis — eC. Os dados para Demanda Agregada -Y, importagdes totais — M e
despesas com Servicos — Serv. e taxa de cambio (IPCA) foram disponibilizadas pelo Banco
Central do Brasil. E as importagdes totais pelo Ministério do Desenvolvimento, Indistria e
Comércio Exterior. Os bens estdo desagregados em cinco categorias que seguem. Os dados sao
de periodicidade mensal para todas as séries com o intuito de dar mais robustez a estimagao.
As segOes seguintes explicam quais foram as varidveis consideradas nos modelos de

elasticidades-cambio.

e Importagdes de bens

As importagdes sdo os valores das compras e demais entradas de propriedade de
residentes no pais, sdo registradas na Balanga Comercial do Balango de Pagamentos. Foi
utilizado as importagdes em FOB (Free on Board) que indica o pre¢o das mercadorias em
dolares americanos e o exportador ¢ responsavel pelo embarque da mercadoria e o importar ¢
responsavel pelo pagamento do frete, seguros e demais custos vigentes apds o embarque. Foi

considerado para este caso a importagao referente ao volume total do pais.

e Bens de consumo duraveis

As importagdes de consumo durdveis foram escolhidas em quantum. Sendo um indice
ele busca captar os efeitos das variacdes nas quantidades fisicas importadas sobre a evolugao
de importagdes. Sendo obtido implicitamente através do deflacionamento dos valores
importados pelas variagdes dos indices de preco de importagdo. Tratando-se de importacdes
pela categoria de uso de bens durdveis com vida 1til entre 1 e 3 anos ou mais e com valores
relativamente elevados, suas descrigdes contam como, refrigeradores, maquinas de lavar,

automoveis de passeio, motocicletas, aparelhos eletrodomésticos e aparelhos celulares.

e Bens de consumo ndo duraveis

As importagdes de consumo ndo duraveis foram escolhidas em quantum. Sendo um

indice ele busca captar os efeitos das variagdes nas quantidades fisicas importadas sobre a
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evolucdo de importagdes. Sendo obtido implicitamente através do deflacionamento dos valores
importados pelas variagdes dos indices de prego de importagdo. Tratando-se de importacdes
pela categoria de uso de bens ndo duraveis com vida 1til de menos de 1 ano, suas descrigdes
contam como, produtos de alimentacdo e bebidas em geral, os artigos de vestuario e os

brinquedos, entre outros.

e Bens de intermediarios

As importagdes de bens intermedidrios foram escolhidas em quantum. Sendo um indice
ele busca captar os efeitos das variagdes nas quantidades fisicas importadas sobre a evolugdo
de importagdes. Sendo obtido implicitamente através do deflacionamento dos valores
importados pelas variagdes dos indices de prego de importagdo. Tratando-se de importacdes
pela categoria de uso de bens intermediarios que sdo utilizados como insumos para a producao
de outros bens e sdo compostos por partes e pegas para veiculos, componentes eletro-
eletronicos, minérios e produtos siderirgicos basicos, elementos e compostos quimicos e soja

em grao.

e Bens de capital

As importacgdes de bens de capital foram escolhidas em quantum. Sendo um indice ele
busca captar os efeitos das variacdes nas quantidades fisicas importadas sobre a evolucao de
importacdes. Sendo obtido implicitamente através do deflacionamento dos valores importados
pelas variagdes dos indices de prego de importagao. Tratando-se de importagdes pela categoria
de uso de bens de capital que sdo utilizados para a produgao de demais bens que incluem por

exemplo, méaquinas e ferramentas, tratores e material de transporte.

e Servicos

O Balango de Servicos registra as receitas ¢ pagamentos relativos a prestacao de
servicos, em transacgoes entre residentes e ndo residentes e as principais modalidades de servigos
sdo, aluguel de equipamentos; servicos de construcdo; seguros; transportes; viagens
internacionais; servigos governamentais; servigos financeiros; servigos pessoais, culturais e

recreagdo; dentre outros.
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e Combustiveis

As importacdes de bens de combustiveis foram escolhidas em quantum. Sendo um
indice ele busca captar os efeitos das variagdes nas quantidades fisicas importadas sobre a
evolugdo de importacdes. Sendo obtido implicitamente através do deflacionamento dos valores
importados pelas variagdes dos indices de preco de importagdo. Tratando-se de importacdes
pela categoria de uso de combustiveis, como, 6leos brutos de petréleo, a gasolina e o alcool
carburante e também os combustiveis e lubrificantes utilizados em acronaves ¢ embarcagoes de

transito internacional, ou seja, aqueles considerados como consumo de bordo.

e Taxa de cambio real efetiva (importacdo de bens duraveis)

A taxa de cambio real efetiva ¢ a média ponderada das taxas de cambio reais bilaterais
em relacdo aos 23 paises que sdo parceiros comerciais. A taxa de cambio bilateral ¢ definida
pelo produto entre a taxa de cdmbio nominal (em R$/ moeda estrangeira) e o Indice de Precos
ao Produtor (IPP) do pais em questio, dividido pelo Indice de Precos ao Produtor Amplo — Bens
Finais — Bens de Consumo Duréveis (IPA-EP-DI) do Brasil. A categoria do bem foi apresentada

acima na descri¢do anterior.

e Taxa de cambio real efetiva (importagdao de bens nao durdveis)

A taxa de cambio real efetiva ¢ a média ponderada das taxas de cambio reais bilaterais
em relacdo aos 23 paises que sdo parceiros comerciais. A taxa de cambio bilateral ¢ definida
pelo produto entre a taxa de cAmbio nominal (em R$/ moeda estrangeira) e o Indice de Precos
ao Produtor (IPP) do pais em questio, dividido pelo Indice de Precos ao Produtor Amplo — Bens
Finais — Bens de Nao Consumo Duréveis exceto Alimentacao e Combustiveis (IPA-EP-DI) do

Brasil. A categoria do bem foi apresentada acima na descri¢ao anterior.

e Taxa de cambio real efetiva (importagao de bens intermediarios)

A taxa de cambio real efetiva ¢ a média ponderada das taxas de cambio reais bilaterais
em relacdo aos 23 paises que sdo parceiros comerciais. A taxa de cambio bilateral ¢ definida

pelo produto entre a taxa de cAmbio nominal (em R$/ moeda estrangeira) e o Indice de Precos
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ao Produtor (IPP) do pais em questio, dividido pelo Indice de Pregos ao Produtor Amplo —Bens
Intermedidrios (IPA-EP-DI) do Brasil. A categoria do bem foi apresentada acima na descri¢ao

anterior.

e Taxa de cambio real efetiva (importacao de bens de capital)

A taxa de cambio real efetiva ¢ a média ponderada das taxas de cambio reais bilaterais
em relacdo aos 23 paises que sdo parceiros comerciais. A taxa de cambio bilateral ¢ definida
pelo produto entre a taxa de cAmbio nominal (em R$/ moeda estrangeira) e o Indice de Precos
ao Produtor (IPP) do pais em questio, dividido pelo Indice de Pregos ao Produtor Amplo — Bens
Finais— Bens de Investimento (IPA-EP-DI) do Brasil. A categoria do bem foi apresentada acima

na descri¢do anterior.

e Taxa de cambio real efetiva (importagdo de combustiveis)

A taxa de cambio real efetiva ¢ a média ponderada das taxas de cambio reais bilaterais
em relacdo aos 23 paises que sdo parceiros comerciais. A taxa de cambio bilateral ¢ definida
pelo produto entre a taxa de cAmbio nominal (em R$/ moeda estrangeira) e o Indice de Precos
ao Produtor (IPP) do pais em questio, dividido pelo Indice de Pregos ao Produtor Amplo — Bens
Intermediarios— Combustiveis e Lubrificantes para a producao (IPA-EP-DI) do Brasil. A

categoria do bem foi apresentada acima na descri¢ao anterior.

e Demanda Agregada (PIB)

O Produto Interno Bruto (PIB) denominado como PIB mensal ¢ um indicador com
frequéncia mensal construido pelo Banco Central do Brasil (BCB) que ¢ utilizado para o célculo
da relacdo entre agregados macroecondmicos mensais (como divida publica, saldo em
transacdes correntes e saldo de crédito) e o PIB. O acumulado dos 12 meses refere-se ao
somatorio deste PIB mensal que foi calculado pelo Banco Central. Sua estimativa ¢ feita via
interpretagdo dos valores trimestrais ja divulgados ou projetados ndo sendo calculo de

informagdes primarias.
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e Taxa de cambio real efetiva (IPCA)

Calcula a taxa de cambio real em relacdo a um conjunto de paises e moedas (uma cesta

de paises e moedas), escolhidos conforme sua relevancia no comércio exterior, ao invés de

realizar o calculo restrito em relacao a uma unica relacao bilateral. Diversos indices de taxa de

cambio real sdo calculados, em seguida sao calculadas as respectivas taxas de variagdo mensais

desses indices e por fim € calculada a variacao do indice de taxa de cambio efetiva, mediante a

ponderacdo das variagdes das moedas a precos em cada pais incluido na cesta de paises pela

participacgdo individual de cada pais no comércio bilateral da cesta de referéncia.

Segue abaixo na tabela 1 a descrigdo mais detalhada das varidveis utilizadas na

estimacao.

Tabela 1- Descri¢do das variaveis

Varidvel Sigla Descrigdo Fonte Tabela/codigo
Importagdes agregadas M Logaritmo natural da série encadeada do indice de volume mensal com ajuste sazonal Mdic Importagdes
Importagdoes de BCD BCD Logaritmo natural mensal de quantum (2018 = 100) Funcex ~ FUNCEX12_MDQBCDGCEI2
Importagdo de BCND BCND Logaritmo natural mensal de quantum (2018 = 100) Funcex ~ FUNCEX12_MDQBCNDGCEI2
Importagio de BI BI  Logaritmo natural mensal de quantum (2018 = 100) Funcex ~ FUNCEX12_MDQBIGCEI2
Importagio de BK BK  Logaritmo natural mensal de quantum (2018 = 100) Funcex ~ FUNCEX_MDQBK
Importagdes de C C  Logaritmo natural mensal de quantum (2018 = 100) Funcex ~ FUNCEX_MDQCOMB
N . Logaritmo natural do indice construido a partir da série mensal de despesas com BCB/§§r19s femporaisabelas
Importagdes de Servigos Serv. . BCB especiais/setor externo/balango de
servigos do balango de pagamentos
pagamentos
Banco Central do Brasil, Sistema
Demanda Agregada Y  Logaritmo natural da série encadeada do indice de volume do PIB acumulado em 12 meses BCB Gerenciador de Séries Temporais
(Bacen Outras/SGS)
Taxa de cambio real el Logaritmo natural taxa de cambio efetiva real. 11752 - Indice da taxa de cdmbio real efetiva (IPCA) - BCD SGS/BCB Séries 1 11752
Jun/1994=100
Taxa de cimbio real- BCD ebed "11"832)1 de cambio efetiva real, (IPA -EP-DI), importagdes de bens de consumo duraveis (média 2010 = IPEA GAC12 TCERMBCDI2
Taxa de cimbio real- BOND e.bend Talxgotie cambio efetiva real, (IPA -EP-DI), importagdes de bens de consumo ndo duréveis (média 2010 IPEA GACI2_ TCERMBCNDI2
Taxa de cdmbio real - BI e.bi  Taxa de cimbio efetiva real, (IPA -EP-DI), importagdes de bens intermedidrios (média 2010 = 100) ~ IPEA GAC12_TCERMBII
Taxa de cambio real - BK e.bk  Taxa de cdmbio efetiva real, (IPA -EP-DI), importagdes de bens de capital (média 2010 = 100) IPEA GAC12_TCERMBK 12
Taxa de cdmbio real - C e.C  Taxa de cambio efetiva real, (IPA -EP-DI), importagdes de combustiveis (média 2010 = 100) IPEA GAC12_TCERMCOMBI2

Fonte: Elaboragao propria do autor.

3.4  Metodologia

Serdo estimados quatro modelos, a variavel dependente sdo as importagcdes. Os quatro

modelos estimardo fungdes relacionadas as importagdes totais e a importacdo de cada bem

analisado e sua relagdo com o cidmbio e demanda agregada'>.

13 Os modelos foram estimados através do software R, através do RStudio.
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Serdo realizadas 3 investigacdes econométricas a partir de 3 modelos distintos. Serdo
estimados o0 Modelo de Corregdo de Erros (Correction Model Error) - ECM que capta a relacao
de longo prazo na presenca de uma relacdo cointegrante entre as varaveis. O Modelo
Autorregressivo de Desfasagens Distribuidas (Autoregressive Distributed Lag) ARDL que ¢
estimado com as séries estacionarias e capta as relagdes de curto prazo. E o Modelo Vetorial
Autoregresivo (Vector Autoregression Models) - VAR ele capta relagdes de interligagdes entre
as variaveis, captando a endogeneidade entre elas. Adicionalmente foi estimado o Modelo de
Vetores de Correcao de Erros (Vector Error Correction Model) - VECM para comparagao com
os resultados do modelo VAR. Por opcao do autor preferiu deixar o modelo VECM no anexo e
ndo analisar a comparagdo dos resultados na dissertacao.

Para todos os cendrios foi considerado endogeneidade entre as variaveis de importagao
e seus cambios o que sugere que seja aplicado, os Modelos Autorregressivo de Desfasagens
Distribuidas (ARDL), se as varidveis em primeira diferenca forem estaciondrias e Modelo de
Corre¢do de Erros (ECM), se as varidveis forem estacionarias em nivel, estes modelos
conseguem capturar as relagcdes de curto prazo e longo prazo e as elasticidades das varidveis.

Ocorrendo cointegragdo das variaveis e as varidveis sendo estacionarias em primeira
diferenga os modelos a seguir podem ser estimados, Modelos Autoregressivos (VAR), pois
estes modelos conseguem capturar a relagdo de interdependéncia entre as variaveis endogenas
sem a imposi¢do de uma forte restricdo. Seguindo esta metodologia € possivel ainda a aplicacao
do Modelo de Correcdo de Erro Vetorial (VECM), mas este modelo se encontra no anexo. A
escolha desse modelo esté relaciona aos resultados de estacionariedade das séries e do teste de
cointegragdo entre as variaveis endogenas do modelo. Este modelo foi rodado apenas para a
compara¢do com o modelo VAR. E seus resultados se encontram no anexo.

Para identificar se os modelos sdo apropriados para a estimagdo se iniciou as analises
individuais das séries. Segundo Gujarati e Porter (2011), um processo estocastico sera chamado
de estaciondrio se sua média e variancia forem constantes ao longo do tempo e o valor da
covariancia entre os dois periodos de tempo depender apenas da distancia, do intervalo ou da
defasagem entre os dois periodos e ndo o tempo real ao qual a covaridncia ¢ computada, ou seja,
uma sé€rie temporal ¢ estaciondria quando suas caracteristicas estatisticas, média, variancia,
autocorrelacdo sdo constantes ao longo do tempo.

A primeira andlise ¢ a visual das séries em logaritmo. As séries podem ser vistas no

grafico 6.
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Grafico 6 - Logaritmo das varidveis apresentadas no trabalho

cambio (e1) BCD BCND Bl

BK serv. c PIB (Y)

M eBCD eBCND eBl

Fonte: Funcex. Elaboragdo propria do autor.

E como pode ser visto hé indicios de que exista raiz unitdria nas séries. Apds a analise
grafica inicial ¢ feita a aplicag@o dos testes de autocorrelagdo — FAC e autocorrelagdo parcial -
FACP, para dar a intui¢do de qual modelo econométrico ¢ mais adequado para a estimagao,
mas outros testes mais diretos e com resultados mais seguros e objetivos serdo aplicados para a
indicagdo do modelo.

Segundo Bueno (2012), os testes FAC e FACP, respectivamente tem a fungao de indicar
através do grafico a autocorrelacao contra a defasagem. E a analise da autocorrelacao pura entre
as duas observacdes, essa filtragem ¢ por onde se elimina as correlagdes implicitas entre as duas
observagoes.

A aplicacao dos testes tem como objetivo identificar se as observagdes adjacentes sao

correlacionadas. Caso haja correlagdo em uma série, a regressao de minimos quadrados pode
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subestimar o erro padrdo dos coeficientes. Os erros padrao subestimados podem fazer com que
seus preditores paregam significativos quando eles ndo sdo. As séries analisadas se mostraram
nao estacionarias. Os resultados das fungoes FAC e FACP encontram-se no anexo.

ApoOs as analises acima foram aplicados trés testes de raiz unitdria, Dickey-Fuller
Aumentado (ADF), Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) e Dickey-Fuller GLS (DF-
GLS). A hipotese nula dos testes de Dickey-Fuller Aumentado (ADF) e Dickey-Fuller GLS
(DF-GLS) ¢ que a série tem raiz unitaria, ¢ de nao estacionariedade. A hipotese do teste KPSS
¢ de que a série ndo possui raiz unitaria € estacionaria. Os testes foram aplicados com as
variaveis em nivel e em primeira diferenga. As variaveis em nivel foram testadas com constante
e tendéncia e as varidveis em primeira diferenca foram testadas apenas com constante. Os testes

constam nas tabelas, 2, 3 e 4 abaixo, assim como o resultado dos seus testes.

3.4.1 Testes de Raiz Unitaria

Tabela 2- Teste de Dickey-Fuller (ADF)

Hipétese Nula: A série possui raiz unitaria. Rejeita H, se t<t

Variaveis Termo Estatistica p-valor ] %Valoress(;;ilicos Tl % Variaveis Termo Estatistica p-valor 1%Va10ressﬁ/2iticos TIO%
Variavel em Nivel Varidvel em Primeira Diferenga
el const, tend  -1,9237 -1,9237 -3,99  -343 3,13 el const -9,5051 -9,5051 -3,46  -2,88  -2,57
BCD const, tend  -1,9382 -1,9382 -3.99  -343 3,13 BCp const -12,586 -12,586 346  -2.88 2,57
BCND const, tend  -0,8464 -0,8464 -3.99 343 3,13 BCeND & const -5,8923 -5.8923 ~-346  -2,88  -257
BI const, tend  -2,5527 -2,5527 ~-3.99  -343  -3,13 Bl const -4,4597 -44597 -346  -288  -2.57
BK const, tend  -2,5352 -2,5352 -3,99  -343  -3,13 BK tx const -11,806 -11,806 -3.46  -2,88  -2,57
C const, tend  -2,9226 -2,9226 -3.99 343 313 const -14,7300 -14,7300 -346  -2,88  -2,57
Serv. const, tend  -1,8096 -1,8096 -3.99  -343 3,13 Serv. tx const -3,4181 -3,4181 -346  -288  -257
Y const, tend  -3,1435 -3,1435 3,99 343 313 y const -3,3955 -33955 -346  -288  -2,57
M const, tend  -2,4652 -24652 399 343 313\ const -7,8360 -7,8360 346  -2.88  -2.57
eBCD const, tend ~ -2,7593 -2,7593 -3,99  -343  -3,13 eBCD tx const -9,8936 -9,8936 -3.46  -2,88  -2,57
eBCND  const, tend  -2,1471 -2,1471 -399  -343  -3,13 ¢BCND tx  comst -9,9995 -9,9995 -3.46  -288  -2,57
eBI const, tend  -3,2563 -3,2563 -3.99 -3,43 -3,13 eBI tx const -9,7697 -9,7697 -3,46 -2,88 -2,57
eBK const, tend  -3,2363 -32363 399 343 313 g const -10,0591 -10,0591 ~-3.46  -2.88  -2.57
eC const, tend  -3,0725 -3,0725 -3,99  -343  -3,13 C const -10,2613 -10,2613 -3,46  -2,88  -2,57

Fonte: Elaboragao propria do autor.
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Tabela 3- Teste de Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS)

Hipétese Nula: A série é estaciondria. Rejeita H, se n>1]

Valores criticos ©

Valores criticos ©

Variaveis Termo Estatistica 0% % 2.5% % Variaveis Termo Estatistica 0% 5% 2.5% %
Variavel em Nivel Variavel em Primeira Diferenca
el const, tend 03422 0,119 0,146 0,176 0216 el tx comst 04722 0347 0463 0,574 0,739
BCD const, tend 03445 0119 0,146 0,176 0216 BCD const 02627 0347 0463 0,574 0,739
BCND const, tend 03543 0,119 0,146 0,176 0,216 BCND_tx const 03554 0,347 0,463 0,574 0,739
BI const, tend 02412 0,119 0,146 0,176 0,216 BI tx const 0,1248 0347 0463 0574 0,739
BK const, tend 02905 0,119 0,146 0,176 0,216 BK tx const 0,1405 0347 0,463 0,574 0,739
c const, tend  0,2816 0,119 0,146 0,176 0216 C_tx const  0,1155 0,347 0463 0,574 0,739
Serv. const, tend 03631 0,119 0,146 0,176 0,216 Serv. tx const 0,5185 0,347 0463 0,574 0,739
Y const, tend 0:1721 0,119 0,146 0,176 0,739 Y tx const 0.7927 0,347 0,463 0,574 0,739
M comst, tend 02952 0119 0,146 0,176 0216 M tx const 02138 0347 0463 0,574 0,739
eBCD const, tend 03445 0,119 0,146 0,176 0,216 eBCD tx const 03754 0,347 0463 0,574 0,739
eBCND const, tend 03348 0,119 0,146 0,176 0216 eBCND tx  comst 0,5093 0347 0463 0,574 0,739
eBI const, tend 03126 0,119 0,146 0,176 0216 eBI x const 03387 0,347 0463 0,574 0,739
eBK const, tend 03072 0119 0,146 0,176 0216 eBK _tx const 04579 0347 0463 0,574 0,739
eC const, tend  0,2959 0,119 0,146 0,176 0216 eC_tx const 02114 0347 0463 0,574 0,739

Fonte: Elaboracdo propria do autor.

Tabela 4- Teste de Dickey-Fuller GLS (DF-GLS)

Hipétese Nula: A série possui raiz unitiria. Rejeita H, se t <7

Variaveis Termo

Estatistica

Valores criticos T

Variaveis

Termo Estatistica

Valores criticos T

1% 5% 10% 1% 5% 10%
Variavel em Nivel Variavel em Primeira Diferenca
el const, tend  -0,4963 -3.48  -2.89  -257 ] i const 09773 199 3,26 4,48
BCD const, tend -1,1989 348  -289  -2.57 Bcp const  0,4092 1,99 326 448
BCND  const, tend -1,9521 -348  -2.89  -2,57 BCND tx const 01701 1,99 326 448
BI const, tend  -3,0248 -3.48  -289  -2,57 pJ x const 02842 1,99 3,26 4,48
BK const, tend  -2,2008 -3.48  -2,89  -2,57 BK tx const 0,1131 1,99 3,26 4,48
C const, tend  -2,0054 348  -289 257 const 03224 1,99 326 448
Serv. const, tend  -0,7280 -3.48  -2.89  -2,57 Serv. tx const 0,1494 1,99 3,26 4,48
Y const, tend  -1,5926 -3.48 289  -257 vy const 2,6994 1,99 326 448
M const, tend  -2,0502 348 289 257 i const 0,7020 1,99 326 448
eBCD const, tend -0,7983 -3,48 -2,89 -2,57 eBCD tx const 0,6013 1,99 3,26 4,48
eBCND  const, tend  -0,4041 -3.48  -2,89  -2,57 eBCND tx const 0,6256 1,99 3,26 4,48
eBI const, tend  -0,7867 -3,48  -2,89  -2,57 eBI tx const 0,3634 1,99 3,26 4,48
eBK const, tend  -0,6455 348 289 257 g const 05543 1,99 326 448
eC const, tend  -1,3165 -3,48 -2,89 -2,57 eC & const  0,1769 1,99 3,26 4,48

Fonte: Elaboracdo propria do autor.

A partir dos trés testes de raiz unitaria em nivel os resultados indicaram que as séries

sd0 nao estaciondrias em nivel. Os testes para as varidveis em primeira diferenga indicaram

estacionariedade. Concluiu-se eu todas as variaveis possui ordem de integragao I(1).
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35

Teste de cointegracio de Engle e Granger e a relaciio cointegrante

Confirmada a ndo estacionariedade das séries foi aplicado o Teste de Cointegragao de

Engle e Granger para verificar através da analise dos residuos a relacdo cointegrante das

equacgdes, obtendo a relagdo de longo prazo das varidveis. Os resultados contam na tabela 5.

Tabela 5- Teste de Cointegragao de Engle e Granger e a estimacao da relacao cointegrante

BCD

BK

Relacdo cointegrante

Teste ADF residuos

Valores criticos ©

Relacgdo cointegrante

Teste ADF residuos

Valores criticos T

Valor estatistico do

Valor estatistico do

Variaveis Estimativa p-valor 1% 5% 10% Variaveis Estimativa p-valor 1% 5% 10%
teste teste

interc. 2,03E+05 18,21 Ak interc. 1,076E+05 13 ok

eBCD -1,89E+03 S14,11  Hkk -2,5106 -2,58 -1,95 -1,62 eBK -6,07E+02 -9,297  Hwx -3,1202 -2,58 -1,95 -1,62

Y 3,81E-02 13,41 Ak Y 1,357E-02 14,95 ok

BCND C
Relacdo cointegrante Teste ADF residuos Valores criticos T Relagdo cointegrante Teste ADF residuos Valores criticos T
. . Valor estatistico d . . . . Valor estatistico d

Variaveis Estimativa p-valor alor estatistico do 1% 5% 10% Variaveis Estimativa p-valor alor estatistico do 1% 5% 10%
teste teste

interc. 6,79E+04 18,07 oAk interc. 3,82E+06 19,572 #**

eBCND -3,72E+02 -12,56  kE* -5,2007 2,58 -1,95 -1,62 eC -1,934E+04 -14,4170 #*** -5,8039 2,58 -1,95 -1,62

Y 1,30E-02 33,16 ¥¥* Y 1,65E-01 7,369 wxx

BI M
Relacgdo cointegrante Teste ADF residuos Valores criticos T Relagdo cointegrante Teste ADF residuos Valores criticos T
Valor estatistico ds Val statistico d

Variaveis ~ Estimativa  p-valor aoresatslico o 1o, 5%  10%  Variaveis  Estimativa  p-valor aorestistico o 1oy 5% 10%
teste teste

interc. 1,004E+05 24,02 Ak interc. 1,816E+07 18,86  ***

eBI -4,039E+02 -14,31  kE* -2,4810 -2,58 -1,95 -1,62 el -1,260E+05 -14,18  #k* -2,6094 -2,58 -1,95 -1,62

Y 8,38E-03 23,64  w¥* Y 1,800E+00 18,930  *¥*

Singificancia: 0 ***; 0,001 **; 0,01 *; 0,05 -;0,1""; 1
Fonte: Elaboragédo propria do autor.

A hipotese nula deste Teste Engle e Granger consiste na presenga de raiz unitaria nos

residuos da estimacdo da relacdo cointegrante. A relagdo cointegrante estimada foi importagdes,

cambio e Demanda Agregada. E investigou-se para todas as categorias a relagdo as elastcidades

de longo prazo.

Como pode ser visto a partir das estimagdes acima, a hipotese nula foi rejeitada em todos

os modelos, ou seja, ndo hé presenca de raiz unitaria nos residuos das estimagdes realizadas.

Portanto os resultados mostram que hd uma relagdo de longo prazo entre as variaveis, sendo

esta a relagdo cointegrante estimada. Este resultado permite que seja estimados o Modelos de

Corregdo de Erros.

3.6

Modelo de corre¢ao de Erros —- ECM

O modelo de Correcao de Erros — ECM encontra-se na tabela 7 abaixo ¢ utiliza a

estimacdo de cointegracdo para varidveis que ndo apresentam estacionariedade, ou seja,
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varidveis ndo estaciondrias podem ter trajetorias temporais interligadas e no longo prazo

apresentarem relagdo de equilibrio. Esse tipo de anélise par a ci€ncia econOmica permite tragar

analises de longo prazo entre as varidveis nao estacionarias. As estimativas das relacdes

cointegrantes apresentadas na tabela 6 sdo as elasticidades de longo prazo.

A tabela 6 abaixo mostra as estimativas do modelo de corregdo de erros.

Tabela 6- Modelo de Correc¢ao de Erros - ECM

BCD BCD1L BK BK 1L
Relagdo cointegrante Relagdo cointegrante Relagdo cointegrante Relagdo cointegrante
Variaveis Estimativa  p-valor Variaveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa  p-valor Variaveis Estimativa ~ p-valor
interc. -7,28536 0,224 *  interc. -4,169E+03  -1.360 interc. -7,0986 * interc. -5,77991 -1.793 .
Vetor coint.  -0.13830 -4,037 *** Vetor coint. -1,092E+02  -3,587 H** Vetor coint. -0.47229 hiid Vetor coint. -0.40001 -6,247 HE*
eBCD_tx -19,74321  -0,772 eBCD_tx -9,187E+03  -0.215 eBK tx -18,8643 eBK_tx -30,40048  -0.708
Y x 989,7566 0,080 ** LeBCD tx1  -4,103E+04  -0.927 Y _tx 9742330  ** eBK_tx L 29,10631 0.663
Y tx 2,675E+00 4.494  xxk Y &x 1684,39574 2,654
LY 1 -2,067E+06  -3,461 *** 1Y tx -872,73402  -1,366 **
Ldiff BCD 1 -1,602E+02  -2,541 * L diffBK 1 -0.15282 -2,332 *
BCND BCND 1L C C 1L
Relagdo cointegrante Relagio cointegrante Relagéo cointegrante Relagio cointegrante
Variaveis Estimativa  p-valor Variaveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa  p-valor Variaveis Estimativa  p-valor
interc. -3,5496 -2.570 *  interc. -1,555E+03  -1.159 H** interc. -1,425E+05 - interc. -1,215E+05 -
Vetor coint. -0,52568 -9.266 *** Vetor coint. -3,407E+02  -5,445 Vetor coint. -3,80E+02 ki Vetor coint. -2,396E+02 ***
eBK_tx 20,0059 1,070 eBK_tx 1,192E+04 0.630 eC_tx -8,30E+05 eBCND_tx -7,248E+05
Y x 502,7669 3,155 ** eBK tx L -6,951E+03  -0.355 Y_tx 1.95E+07  * eBCND tx L -7,102E+04
Y _tx 1,375E+06 5214 ek Y x 3221E+07 *
1Y tx -LITTEX06  -4,202  *** 1Y tx -1,481E+07
L diff BK 1 -3,018E+02  -5,002 *** LdiffC 1 -4,162E+02 kkk
BI BI 1L M M IL
Relagéo cointegrante Relagdo cointegrante Relagéo cointegrante Relagdo cointegrante
Variaveis Estimativa  p-valor Variaveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa  p-valor Variaveis Estimativa  p-valor
interc. -5,6641 -4.397 *** interc. -2,95995 -2.269 * interc. -9,665E+05  -4.324 interc. -6,528E+05  -2.944 **
Vetor coint. -0.5127 -9.304 *** Vetor coint. -0.31037 -5.070 *** Vetor coint.  -2,235E+02  -6,064 Vetor coint. -1,394E+02  -3,734 kk*
eBI_tx -6,2749 -0.362 eBI tx -10,24033 -0.624 el _tx -2,330E+06  -0.793 el _tx -2,478E+06  -0.893
Y tx 778,7295 5,143 *** eBI L -25,18388  -1,483 Y _tx 1,340E+08 5,124 el L -2,007E+06  -0.698
Y _tx 1170,38094  4.826 *** Y tx 2,347E+08 5,834 Hk*
1Y tx -734,25024  -3.013 ** 1Y &x -1,376E+08 -3,303 **
L diffBI 1 -0.32220 -5.293 H** L diffM -3,202E+02  -5.394 H**

Singificancia: 0 ***; 0,001 **; 0,01 *; 0,05 -; 0,1""; 1
Fonte: Elaboragao propria do autor.

Os resultados das estimativas do vetor cointegrante na tabela 6 acima que apresenta as

elasticidades de longo prazo, essas estimativas sao significativas, mas sao valores muito baixos

para todas as estimagoes.
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Os resultados da tabela 7 abaixo que sdo a relagdo de curto prazo representadas pelas
variaveis em primeira diferenca, mostram que a taxa de cdmbio em primeira diferenga ndo ¢

significativa para explicar as importagcdes em nenhuma categoria.

3.7  Modelo Autorregressivo de Desfasagens Distribuidas — ARDL

A abordagem Autorregressiva de Desfasagens Distribuidas (Autoregressive Distributed
Lag) ARDL ¢ apresentada por Pesaran e Shin (1998) e Pesaran, Shin e Smith (2001). A tabela
7 abaixo mostra 0 Modelo ARDL com trés defasagens e com as varidveis estimadas em primeira
diferenga. O modelo ¢ estimado sem o vetor cointegrante, captando apenas as relagdes de curto
prazo.

A tabela 7 consta as trés defasagens, pois ap0s todas as tentativas de estimagao alterando

as defasagens, os resultados de ndo significincia permaneceram.'*
Tabela 7 - Modelo ARDL

BCD BK BI
Variaveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa p-valor
Interc. _0.005766 -0.221 Interc. -0.01769 -0.599 Interc. 0.007798 0.522
LBCD tx 1 -0.283833 4202 """ LBK «x1 -0.49391 27208 *** LBI tx 1 -0.541919 _8.025 7
eBCDI_tx 0.191871 0.517 eBK1_tx -0.02796 -0.070 eBIl_tx -0.174633 -0.848
LeBCDI tx1  -0.912976 2442 *  LeBKI tx1 -0.46986 -1.168 LeBIl_tx 1 -0.644506 3126w
Y otx 26.413.546 5.061  *RE Y tx 2.337.665 3.970 R Y tx 11.427.917 3.739 ek
LY tx1 -15.135.311  -2.408 * LY. tx1 -5,21323 -0.737 LY tx1 -7.047.944 -1.932
LBCD_tx 2 -0.191756 2783  ** LBK_tx2 -0.29987 -4.080 *** LBI tx 2 -0.051112 -0.666
LeBCDI_tx2  -0.135210 -0.360 L eBK_tx 2 0.21432 0.541 LeBIl_tx2 -0.022383 -0.108
LY tx2 -8.402.027 -1.323 LY tx2 -17,42613 2483 * LY tx2 -9.444.389 2575 *
L BCD tx3 -0.130250 “2058 % I BK tx3 -0.05568 -0.841 LBI tx3 0.049422 0.771
LeBCDI_tx3  -0.647606 -1.744 . LeBKI_tx3 -0.80115 22059 * LeBIl tx3 -0.506680 2483 =
LY tx3 0218131 -0.041 LY tx3 313.279 0.517 LY tx3 4.667.872 1.495

BCND C ™M
Variaveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa p-valor
Interc. -0.005766  -0.221 Interc. -0.03891 1151 Interc. -0.009135 -0.610
L BCND_tx | -0.283833 -4202 " Lcox1 -0.58283 -8.605 *** LM_tx 1 -0.464516 S6.917  wxx
¢BCNDI_tx 0.191871 0.517 eCl_tx -0.49381 -1.549 el tx -0.218496 -1.080
LeBCNDI tx1  -0.912976 2442 *  LeCl tx1 -0.53574 -1.587 Lel tx1 -0.424229 2051  *
Y ot 26.413.546 5061  *Er Y tx 1.715.339 2417 * Y tx 17.058.165 5.682 ek
LY tx1 J15.135311  -2.408 * LY tx1 -644.520 -0.819 LY &1 -7.815.704 2,094 *
LBCND_tx 2 -0.191756 2783  **  LBLtx2 -0.21358 2725 ** LM_tx2 -0.028958 -0.389
LeBCNDI tx2  -0.135210 -0.360 LeC tx2 -0.25578 -0.771 Lel tx2 -0.070674 0344
LY tx2 -8.402.027 -1.323 LY tx2 -17,59334 2234 * LY t&x2 -11.466.262 23.058  **
L BCND_tx 3 -0.130250 2058 * LC tx3 -0.07559 -1.110 LM tx3 0.122290 1.952
LeBCNDI tx3  -0.647606 S1.744 . LeCl tx3 -0.43460 11393 Lel tx3 -0.385304 -1.939
LY tx3 -0.218131 -0.041 LY tx3 13,20772 1914 - LY tx3 4.749.963 1.498

Singificancia: 0 ***; 0,001 **; 0,01 *; 0,05 -; 0,1" "; 1

Fonte: Elaboracdo propria do autor.

el tx, BCD_tx, BCND tx, Bi_tx, BK tx, C_tx, eBCD_tx, eBCND _tx, eBI tx, eBK tx, eC tx, Y _tx ¢ M_tx,
sdo varidveis em taxa. A letra “L” indica defasagem e o ntimero 1, 2, 3, ... a quantidade de defasagens.
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De forma geral o cdmbio ndos e mostrou significativo para explicar as importacdes em
nenhuma categoria individual e no agregado. Estimagdes com 1 e 2 defasagens encontram-se

no anexo e os resultados sao semelhantes.

3.8  Modelo Auto Regressivo — VAR

A partir de Sims (1980) propde a utilizacdo de modelos VAR, segundo a literatura sao
os melhores modelos para anélises empiricas macroecondmicas na presenca de endogeneidade
entre as variaveis. O modelo VAR consegue capitar as relacdes simultaneas entre varidveis e
sendo assim pode-se analisar o impacto de choques na economia em relagdo a uma determinada
variavel.

Foram aplicadas 6 estimagdes VAR um modelo geral sobre o impacto nas importagdes
os demais modelos em relagdo as variaveis bens de consumo duraveis, bens de consumo nao
duraveis, bens intermedidrios, bens de capital e combustiveis, referente as categorias analisadas
na pesquisa. Estimadas com as variaveis em primeira diferenga, o nimero de defasagens foi
escolhido através de critérios de informacao de Schwarz e indicou apenas 1 defasagem para
todas as estimagoes. Os resultados mostram que os modelos sdo estaveis através da indicacao
de que as raizes eram menores do 1.

Prosseguindo com a andlise foi verificado e os residuos de todos os modelos satisfazem
as hipoteses feitas para o método de estimacao. Os testes que se seguiram analisaram a presenca
de correlagdo residual e heterocedasticidade e a estabilidade dos parametros. Os testes aplicados
foram os de Portmateu e de Breusch-Godfrey onde ambos os testes tem como hipotese nula a
auséncia de correlacdo serial. Os testes para heterocedasticidade e normalidade foram
aplicados. Para a verificacdo da estabilidade do modelo estimado as raizes do modelo, ou seja,
seus autovalores e todos para todas as estimagdes encontraram-se menores do que 1.

Como pode ser visto no grafico 7 abaixo encontram-se as fungdes de impulso resposta
para as estimacgdes dos modelos. Foram calculadas também as fung¢des de impulso resposta

cumulativas e se encontram no anexo.
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Gréfico 7 - Grafico das fungdes de impulso resposta - VAR
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Fonte: Elaboracdo propria do autor.

As fungdes de impulso resposta foram geradas a partir das decomposi¢des de Cholesky.
O zero permaneceu dentro do intervalo de confianga para todos os choques, o que mostra que
o comportamento das variaveis apo6s um choque de varidveis residuais nao foi muito
significativo. Esse choque ¢ uma resposta sem pressupor condigdes normais (ceteris paribus)
para outras variaveis. O efeito de um choque ou de mudanca provoca uma alteragao nas demais
variaveis e seus valores futuros, pois os valores defasados aparecem nas duas equagoes.

Como mostra o grafico 7 acima com as fung¢des de impulso resposta todos os choques
apo6s sua dissipagdo convergiram para zero, 0 que mostra que as séries sao estacionarias. O
cambio se mostrou tendo um impacto negativo no inicio do choque, partindo do periodo 2 e
crescendo até sua dissipacdo. Exceto para os combustiveis onde o choque mesmo negativo foi

menor e se dissipa ao longo do tempo. Os choques de demanda agregada, se mostraram
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negativos, exceto quando ¢ dado com as importagdes € os combustiveis, os demais choques
mantiveram a caracteristica de serem negativos e se mantiveram assim até a sua dissipagdo. O
cenario mais relevante a se mostrar ¢ o dos combustiveis, onde os choques aparentam seguir
uma trajetéria muito similar, talvez pela necessidade de importagdes de combustiveis pela
economia brasileira e a sua alta relacdo com a producdo e consumo, ou seja, com a atividade
econdmica.

Portanto o resultado dos modelos analisados acima indica que a partir dos choques das
taxas de cambio as importacdes tem um comportamento nao fora do aceitdvel os choques
tiveram por semelhanga comegarem negativos e a partir do periodo 2 comegarem acrescer até
se dissiparem de maneira estavel. A demanda agregada, ao contrario mostrou reagdes diferentes
em relagdo aos choques, mas que sdo explicadas pela funcao da categoria analisada do ponto
de vista de seu peso na propria demanda agregada. Cabe destacar que o comportamento dos
combustiveis tanto para o cAmbio como para a demanda agregada se mostrou muito parecidos,
talvez pela dependéncia de importagdo de combustiveis relacionada com a produgdo e consumo
no Brasil.

Foi estimada a decomposicdo da variancia dos erros de previsdo que indica o
comportamento dindmico que as varidveis analisadas apresentaram ao longo do tempo. Os
resultados encontram-se no anexo. Separando a variancia dos erros de previsdo para cada
variavel e gerando seu percentual e indicando que efeito um choque tem sobre determinada
variavel. Os resultados encontram-se no anexo.

Os resultados dos testes mostraram que os impactos nao sao significativos para nenhum
modelo analisado. As variaveis relacionadas ao cadmbio e a demanda agregada ndo explicam
com significancia as importagdes. Onde se pode presumir que outros favores econdmicos

explicam as importagdes. >

15 . . . A . . .. ..
Foi estimada a decomposigao da variancia dos erros de previsdo que indica o comportamento dindmico que as

variaveis analisadas apresentaram ao longo do tempo. Os resultados encontram-se no anexo. Separando a variancia
dos erros de previsdo para cada variavel e gerando seu percentual e indicando que efeito um choque tem sobre

determinada variavel. Os resultados encontram-se no anexo.
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3.9 Sintese dos resultados

A partir das estimagdes dos modelos ECM e ARDL apresentados acima ficou claro que
o cambio ndo apresentou uma elasticidade-cambio relevante em relagdo as importagdes de bens.
Apesar das varidveis apresentarem uma relacdo de longo prazo significativa através da
cointegragao, essas elasticidades foram baixas. E o impacto do cdmbio sobre as importagdes no
curto prazo nao se mostrou significante de forma geral.

O modelo VAR apresentou através das fungdes de impulso resposta que a relagao
existente de longo prazo entre as varidveis ¢ estdvel, mas o impacto do choque do cadmbio nas
variaveis analisadas ndo se mostrou relevante. Os choques comecam negativos, mas ao longo
do tempo a partir do periodo 2 crescem se estabilizando até sua dissipagao. Provavelmente isso
¢ um impacto do cambio onde o choque deveria mostrar algum efeito caso existisse a
possibilidade de substituicdo desses bens. Como ndo ha essa possibilidade o choque se
estabiliza e se dissipa.

Desta forma os modelos mostraram evidéncias de que existe uma baixa elasticidade
cambio das importagdes no Brasil. A relagao de longo prazo apresentada sugere que através de
impactos do cadmbio ndo hd uma mudanga na composicao das importacdes. Devido ao baixo
poder de substitui¢do das importacdes elas acabam se tornando cada vez mais importantes na
composicao da producdo nacional devido a relevancia que passam a ter na atividade econdomica
do pais.

Portanto, o cambio como variavel chave e Unica para o desenvolvimento mostrou que
ndo tem influéncia para alterar a estrutura da economia substituindo esses bens e
reindustrializando o pais. A baixa elasticidade-cambio das importacdes através das andlises
acima mostra que ela prejudica a ideia de se reindustrializar apenas via cambio mais
competitivo.

Como foi mostrado ao longo da dissertacdo a baixa elasticidade-cAmbio se torna um
entrave devido a falta de mudanca estrutural na economia, que possam causar efeitos
significativos no processo de reindustrializagdo. Impedindo que o cambio tenha impactos
significativos na composi¢ao das importacdes e porque alguns desses bens e sua relacdo com a
atividade econdomica ndo sdo impactados pelo cdmbio. De toda maneira permanece a
necessidade de andlises mais profundas sobre essa relagdo de longo prazo entre o cdmbio e as
importagoes de bens e a possibilidade de uma combinagdo entre um cambio competitivo € uma

mudanga estrutural na economia, aprimorando o modelo analisado na dissertagao.
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CONCLUSAO

Esta dissertacdo trabalhou com o intuito de investigar a hipdtese de que as elasticidade-
cambio das importagdes sdo baixas e que os entraves para o desenvolvimento da economia
brasileira passam pelo cambio, mas nao sera apenas ele que vai nos levar ao desenvolvimento
econdmico.

Como foi mostrado ao longo da dissertacdo a condi¢ao histérica da economia brasileira
através da heterogeneidade estrutural nos leva a ter empecilhos para o desenvolvimento
econOmico. Historicamente o Brasil se mostrou uma economia muito dependente e vulneravel
aos choques do setor externo, por nao ter conseguido ao longo dos anos estruturar um parque
industrial competitivo economicamente com sua demanda interna e com o resto do mundo.

A andlise do cambio em relacdo ao processo de desenvolvimento mostrou que o cambio
¢ uma variavel que afeta os custos do trabalho quando depreciado. Um cambio apreciado pode
favorecer a desindustrializa¢ao, mas um cambio depreciado sem uma mudanga estrutural pode
aumentar os custos do trabalho, pois a depreciacdo do caAmbio ndo afetaria a estrutura produtiva
jé existente, pois com o aumento dos custos das importacdes que afetardo a cadeia de producao
jé existente no pais relacionada a essas importagdes.

A ideia de uma mudanga estrutural na economia seguida da ado¢ao de um cambio de
equilibrio industrial talvez seja a saida para o desenvolvimento, pois a manutengcdo de um
cambio de equilibrio é importante par a produ¢do existente ser competitiva internacionalmente
e para a criacdo de novos setores de produ¢do na economia.

A hipotese de baixa elasticidade foi corroborada através dos resultados dos modelos
econométricos. Os resultados do modelo VAR estao coerentes com as literaturas analisadas ao
longo da dissertacao, corroborando a hipdtese de que as elasticidades-caAmbio das importagdes
sdo baixas no Brasil. Esse caminho de analise foi feito através de trés modelos econométricos,
ECM, ARDL e VAR. Os modelos ECM e ARDL estimam as elasticidades das categorias
analisadas.

Os resultados mostraram que as elasticidades-cAmbio das importagdes nio sdo
significativas. As andlises de cointegragdo apresentaram resultados que no longo prazo as
variaveis analisadas sdo cointegradas. Existindo assim uma relagdo de longo prazo, mas essa

relacdo, mas a clasticidade estimada foi baixa.
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Os resultados do modelo VAR mostraram que as importagdes sdo explicadas mais por
suas proprias dindmicas do que pelo cambio e demanda agregada. E segundo porque cada
categoria de importagdo, tem caracteristicas proprias em relacao a atividade econdmica.

As categorias de importacdo analisadas tém relagdes diferentes com o cambio,
dependendo da sua funcionalidade e peso na economia. O impacto ¢ questionavel se apenas o
cambio ¢ uma variavel determinante para o desenvolvimento.

Como foi mostrado ao longo da dissertagcdo existe uma mudanga na composicao das
importagdes desde os anos de 1970, que ¢ marcada pelo processo de substituicdo de
importacdes. Este periodo ¢ marcado pela expressiva importacdo de bens intermedirios e
combustiveis e a partir dos anos de 1980 essas duas categorias reduzem suas importagdes. Os
bens intermediarios voltam acrescer ainda nos anos de 1980, mas a importagao de combustiveis
permanece em baixa'é, voltando a crescer a partir dos anos de 1990. Assim como o0s Servigos
que ganham forca junto com as duas categorias citadas anteriormente.

A relagdo dessas categorias analisadas na dissertacdo com a atividade econdmica do pais
¢ interessante. Os bens de consumo duraveis e bens de consumo nao duraveis englobam os bens
de consumo finais, bens que ja existem similares nacionais. A elevacao de seus precos de
importagdo em reagdo a uma desvalorizagdo cambial deve ter um expressivo impacto em suas
quantidades demandadas.

Os bens intermediérios, que sdo o maior volume de importagdes entre as categorias de
importagdo sao parte usada para a producao nacional. Sua substituicdo envolve algum tipo de
tecnologia e investimentos, ou seja, uma mudanga estrutural em seu setor para a incorporagao
de tecnologia e financiamento para isso. Implicando que a demanda por esses bens esteja mais
atrelada a esses dois pontos, tecnologia e investimentos do que ao cambio.

O setor de combustiveis apresenta uma relagao diferente, onde a demanda interna por
petroleo ¢ muito relacionada com a atividade econdémica do pais na produg¢dao e consumo.
Devido a isso a elevagdo dos precos dessas importagdes, pelo menos nos curto e médio prazos
ndo tem porque se reduzir. Mostrando que ha uma inelasticidade-cambial para esse bem.

O setor de servicos. pode se dizer que existe uma ligacdo com a atividade econdmica,
dada as relagdes de importagdes citadas ao longo do trabalho. A importacdes das demais
categorias envolve esse servico, como o translado, portanto ndo ha motivos para a elasticidade-

cambial afetar esses servigos, eles terdo que ser prestados.

16 Isso esta ligado a descoberta de petroleo na Bacia de Campos e sua exploragdo a partir dos anos de
1980.
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Os bens de capital, assim como foram citados ao longo da dissertagdo foram o ponto
central para o processo de substituicdo de importacdes descrito por Tavares (1972). Sendo o
argumento para esse processo de substituicdo. Apos algumas décadas esses bens ja encontram
similar nacional, sendo assim espera-se que a importacao desses bens seja feita com maquinas
e equipamentos de alto conteudo tecnologico e os demais ocorra substituicao. O Brasil ja fabrica
carros, caminhdes e materiais elétricos, por exemplo.

As categorias de bens importados citadas acima indicam que em relagdao a producao
nacional existe maneiras de cessar a importagcdes macica desses bens através da mudanga
estrutural na economia.

Portanto, a partir das andlises tedrica e empirica a dissertagdo indicou evidéncias de que
o cambio devido ao seu baixo impacto nas categorias analisadas ndo ¢ uma variavel relevante
para explicar as importagdes. A discussao levantada sobre este ponto ndo ¢ afirmar que a taxa
de cambio ndo ¢ uma varidvel importante nas anélises de desenvolvimento, pelo contrario em
trabalhos académicos essa varidvel mostra que tem um papel relevante nesses processos. O que
se tentou aqui evidenciar € que além do caAmbio a economia brasileira necessita de uma mudancga

estrutural na sua economia para o desenvolvimento
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ANEXO

ANEXO A - FAC e FACP

el
(1] [,2] ,3] [,4] [,5] (.6 ([,71 (,8] [,9] [,10] [,11] [,12] [,1] (21 (,3] (.41 [,s) (.6 (.71 (.8) [,9] [,10] [,11] [12]
ACF 0.97 0.93 0.89 0.85 0.83 0.80 0.76 0.73 0.69 0.66 0.63 0.60 ACF 0.81 0.81 0.76 0.69 0.69 0.65 0.62 0.57 0.55 0.51 0.51 O.
PACF 0.97 -0.18 0.06 0.07 0.00 -0.03 -0.05 -0.05 0.02 -0.05 0.02 -0.02 PACF 0.81 0.45 0.12 -0.10 0.11 0.09 -0.02 -0.14 0.03 0.05 0.08 O. 03
BCD M
[,11 .2 [,3]1 [,4] [,5]1 [,6] (,7] (,8] [,9] [,10] [,11] [,12] [,11 (.21 (,31 [,4] C,5] [,6) [,71 [,8] [,9] [,10] [,11] [,12]
ACF 0.94 0.91 0.89 0.88 0.86 0.83 0.82 0.80 0.79 0.77 0.78 0.78 ACF 0.94 0.91 0.89 0.84 0.81 0.79 0.75 0.73 0.72 0.69 0.68 0.68
PACF 0.94 0.18 0.20 0.09 0.01 -0.04 0.05 0.02 0.00 -0.03 0.28 -0.01 PACF 0.94 0.28 0.06 -0.20 0.04 0.11 -0.05 0.01 0.15 -0.03 0.01 0.08
BCND : eBCD
(.11 [,2] (,3] [.4] [,s] (.6] [,7] (,8] [,9] [,10] [,11] [,12] ,11 (.21 C,3] [,4) C,5] (,6] (,7] (.81 [,9] [,10] [,11] [,12]
ACF 0.91 0.90 0.88 0.85 0.85 0.83 0.81 0.80 0.80 0.79 0.79 0.81 ACF 0.98 0.97 0.95 0.93 0.92 0.90 0.88 0.86 0.84 0.81 0.79 0.7}
PACF 0.91 0.41 0.20 0.00 0.08 0.01 0.05 0.03 0.08 0.07 0.05 0.18 PACF 0.98 -0.08 0.01 0.01 0.02 -0.05 -0.07 -0.08 -0.05 -0.04 0.05 -0.0:
Bl eBCND .
t,1]1 (.21 0,31 [,4] [,s] (,6] [,7] [,8] [,9] [,10] [,11] [,12] (,11 (,21 0,31 [,4 C,5) (,6] (,71 (,8] [,9] [,10] [,11] [,12]
ACF 0.9 0.88 0.83 0.77 0.73 0.70 0.66 0.65 0.64 0.64 0.61 0.63 ACF 0.96 0.92 0.88 0.85 0.82 0.79 0.76 0.73 0.70 0.66 0.63 0.59
PACF 0.9 0.38 0.00 -0.14 0.02 0.12 -0.01 0.06 0.12 0.08 -0.11 0.17 PACF 0.96 -0.13 0.06 0.07 0.03 -0.03 -0.02 -0.07 0.01 -0.07 0.01 -0.04
* e 3 eB][][][][][1[][][][][][][
[,11°(,2] [,3] [,4] [,5] [,6] [,7] [,8 [,9] [,10] [,11] [,12] A1 G2 03] 4] sl L6 [,71 (.8 (,9] [,10] [,11] [,12
ACF 0.77 0,73 0.69 0.64 0.60 0.67 0.62 0.58 0.60 0.59 0.62 0.65 ACF 0.96 0.91 0.87 0.83 0.80 0.77 0.73 0.69 0.66 0.62 0.58 0.5
PACF 0.77 0.26 0.24 0.03 0.31 0.07 -0.02 -0.09 0.16 0.00 0.16 0.14 PACF 0.96 -0.16 0.11 0.06 -0.01 -0.03 -0.05 -0.04 0.03 -0.07 0.00 -0.0
Serv. eBK B .
(,1]1 (.27 (,31 [,4) [,51 [,6] (L7 (.81 [,9] [,10] [,11] [,12] (.11 [,2) (,3] [,4) [,5) (.6 (.71 (,8] [,9] [,20] [,11] [,12]
ACF 0.93 0.93 0.92 0.89 0.89 0.87 0.86 0.84 0.83 0.80 0.79 0.80 ACF 0.97 0.92 0.88 0.86 0.83 0.81 0.78 0.75 0.72 0.69 0.66 0.63
PACF 0.93 0.44 0.26 -0.10 0.12 -0.04 0.05 -0.19 0.14 -0.17 0.04 0.25 PACF 0.97 -0.16 0.09 0.09 0.03 -0.04 -0.02 -0.05 0.04 -0.08 -0.01 -0.05
eC
(,1] (.21 0,31 [,4) [,s1 (,6] (.71 (.8] [,9] [,10] [,11] [,12]
ACF 0.96 0.89 0.84 0.80 0.77 0.73 0.69 0.65 0.6 0.56 0.52 0.48
PACF 0.96 -0.29 0.20 0.05 -0.01 -0.05 -0.06 0.05 -0.1 -0.04 0.06 -0.04
~ R
Fonte: Elaboragdo propria do autor.
ANEXO B — Modelo com 1 defasagem — ARDL
BCD BK BI
Variaveis Estimativa p-valor Varidveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa p-valor
Interc. -0.006656 -0.262 Interc. -0.02108 -0.711 Interc. -0.002237 -0.155
LBD tx1 -0.190284 -3.048 **  LBK tx1 -0.34394 -5,559 *** LBI tx1 -0.465782 -8,2310 HHE
eBCDI_tx 0.062596 0.171 eBKI_tx -0.42275 -1,056 eBIl_tx -0.221113 -1,103
LeBCDI_tx 1 -1.006.550 -2.756 **  LeBKI _tx 1 -0.28230 -0.704 LeBIl_tx1 -0.528462 -2.642 ok
Y tx 24.303.156 4.776 FEOY X 21,16200 3.546 O 12.531.207 4.227 ok
LY tx1 -22.099.458 -4.337 *** LY tx 1 -17,31017 -2.902 ** LY tx1 -11.497.659 -3.906 HHE
BCND C M
Variaveis Estimativa p-valor Varidveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa p-valor
Interc. -0.002522 -0.147 Interc. -0.03750 -1.163 Interc. -0.01928 -1,318
LBND tx1 -0.442794 -7.956 *** LC tx1 -0.47559 -8,1210 *** LM tx1 -0.37644 -6,449 HHE
eBCNDI1_tx 0.211344 0.913 eCl_tx -0.38044 -1,240 el tx -0.29185 -1,440
LeBCNDI_tx 1 -0.435043 -1.885 LeCl_tx1 -0.45619 -1.497 Lel tx1 -0.33763 -1,674
Y tx 19,082721 5.512 FREOY X 16,82951 2.522 * Y tx 17,66710 5.945 Hxx
LY tx1 -17,614628 -5.088 LY tx 1 -1.082.895 -1.648 LY tx1 -13,83387 -4.604 ok

Singificancia: 0 ***; 0,001 **; 0,01 *; 0,05 -; 0,1""; 1
Fonte: Elaboracdo propria do autor.
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ANEXO C — Modelo com 2 defasagens — ARDL

BCD BK BI
Varidveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa p-valor
Interc. -0.006678 -0.260 Interc. -0.02043 -0.707 Interc. 0.003717 0.252
LBCD tx 1 -0.266076 -4.011  *** LBK tx1 -0.48453 -7,516  *** LBI tx 1 -0.553860 -8,198  H**
eBCDI_tx 0.033476 0.092 eBK1_tx -0.08104 -0.207 eBI1_tx -0.176831 -0.869
LeBCDI_tx 1 -0.860905 -2,314 % LeBKI_tx1 -0.37971 -0.963 LeBIl_tx1 -0.523557 -2.557 %
Y_tx 26.942.709 5243 *** Y tx 2.541.804 4398 RRHY tx 13.586.791 4518  wkx
LY tx1 -16.355.290 -2.603 ** LY tx1 -564.059 -0.806 LY &x1 -6.524.415 -1.770
LBCD_tx2 -0.150813 -2397 % LBK_tx2 -0.28209 -4.449 *** 1Bl tx2 -0.091980 -1.430
LeBCDI tx2 -0.278432 -0.758 LeBK tx2 0.02538 0.066 LeBIl tx2 -0.130633 -0.640
LY tx2 -7.948.666 -1.493 LY tx2 -1.550.336 -2.633  ** LY tx2 -6.679.706 -2.175 %
BCND C M
Variaveis Estimativa p-valor Variaveis Estimativa p-valor Varidveis Estimativa p-valor
Interc. -0.002601 -0.153 Interc. -0.03736 -1,138 Interc. -0.01536 -1,038
LBCND tx1 -0.582768 -8,954 ¥+ LC tx1 -0.57977 -8.725 *** LM tx1 -0.49255 -7,411 HoHx
eBCNDI_tx 0.317633 1,399 eCl_tx -0.43859 -1.377 el_tx -0.23219 -1,147
LeBCNDI tx1  -0.524445 -2.271 * LeCl tx1 -0.32092 -0.987 Lel tx1 -0.31932 -1.540
Y_tx 19.291.524 5.676 XY X 20,16548 2943 ** Y tx 19,33974 6.524 Hoxx
LY tx1 -14.493.498 -3.426  *** LY tx1 -4,25056 -0.542 LY tx1 -7,096360 -1.878 -
LBCND tx2 -0.258656 -4.243  *** 1BI tx2 -0.18972 -2.858  ** IM tx2 -0.12586 -2.007 *
LeBCNDI_tx2  0.039885 0.177 LeC tx2 -0.27434 -0.881 Lel tx2 -0.21712 -1.087
LY tx2 -3.105.737 -0.866 LY tx2 -964.310 -1.429 LY tx2 -8,63698 -2.769  **

Singificancia: 0 ***; 0,001 **; 0,01 *; 0,05 -; 0,1" "; 1

Fonte: Elaboracdo propria do autor.

ANEXO D — Decomposi¢ao da varidncia — VAR

Decomposi¢do da varidncia - Svar (M)

Decomposi¢do da varidncia - Svar (BCD)

Decomposi¢do da varidncia - Svar (BCND)

diff.m. el_tx Y_tx diff.sco. eBCD_tX Y_tx diff.BCND. eBCND_tX Y_tx
[1,] 1.0000000 0.00000000 0.0000000000 [1,] 1.0000000 0.00000000 0.0000000000 [1,] 1.0000000 0.000000000 0.0000000000
[2,] 0.9803393 0.01907215 0.0005885666 [2,] 0.9845714 0.01522181 0.0002067470 [2,] 0.9913962 0.007726293 0.0008775430
[3,] 0.9800303 0.01911180 0.0008579260 [3,] 0.9845862 0.01519598 0.0002178532 [3,] 0.9910874 0.008029591 0.0008829616
[4,] 0.9794723 0.01938219 0.0011455335 [4,] 0.9845477 0.01522267 0.0002295985 [4,] 0.9907981 0.008149439 0.0010525079
[5,] 0.9792930 0.01937892 0.0013280738 [5,] 0.9845416 0.01522255 0.0002358122 [5,] 0.9907068 0.008191603 0.0011015909
[6,] 0.9791430 0.01938850 0.0014684661 [6,] 0.9845372 0.01522250 0.0002402730 [6,] 0.9906433 0.008192523 0.0011641395
[7,] 0.9790489 0.01938570 0.0015653539 [7,] 0.9845342 0.01522246 0.0002433419 [7,] 0.9906063 0.008197157 0.0011965150
[8,] 0.9789787 0.01938576 0.0016355384 [8,] 0.9845321 0.01522242 0.0002454968 [8,] 0.9905795 0.008196549 0.0012239846
[9,] 0.9789300 0.01938490 0.0016851351 [9,] 0.9845306 0.01522240 0.0002470059 [9,] 0.9905615 0.008197210 0.0012413046
[10,] 0.9788948 0.01938457 0.0017206001 [10,] 0.9845295 0.01522239 0.0002480642 [10,] 0.9905486 0.008197100 0.0012542585
[11,] 0.9788700 0.01938423 0.0017458131 [11,] 0.9845288 0.01522238 0.0002488061 [11,] 0.9905398 0.008197230 0.0012630143
[12,] 0.9788522 0.01938403 0.0017637888 [12,] 0.9845283 0.01522237 0.0002493264 [12,] 0.9905335 0.008197228 0.0012692923
Decomposi¢do da variancia - Svar (Bl) Decomposi¢do da varidncia - Svar (BK) Decomposi¢do da varidncia - Svar (C)
diff.BI. eBI_TX Y_tx diff.BK. eBK_TX Y_tx diff.c. ec_tx Y_tx
[1,] 1.0000000 0.00000000 0.0000000000 [1,] 1.0000000 0.000000000 0.00000000 [1,] 1.0000000 0.000000000 0.000000000
[2,] 0.9643439 0.03526409 0.0003919752 [2,] 0.9840569 0.007356607 0.00858653 [2,] 0.9872694 0.009296748 0.003433893
[3,] 0.9626592 0.03696270 0.0003780607 [3,] 0.9680809 0.020410748 0.01150833 [3,] 0.9840089 0.011578049 0.004413062
[4,] 0.9618263 0.03776775 0.0004059976 4,] 0.9285538 0.056686115 0.01476006 [4,] 0.9829115 0.011884006 0.005204498
[4,]
[5,] 0.9616361 0.03795914 0.0004047609 5,] 0.9176902 0.068000524 0.01430926 [5,] 0.9828649 0.011896552 0.005238537
[5,]
[6,] 0.9615876 0.03800142 0.0004109918 [6,] 0.9159712 0.068640007 0.01538878 [6,] 0.9828660 0.011893995 0.005240021
[7,] 0.9615703 0.03801771 0.0004119488 7,] 0.9055062 0.078159086 0.01633474 [7,] 0.9828548 0.011894634 0.005250596
)
[8,] 0.9615663 0.03801967 0.0004140125 [8,] 0.9039018 0.079917010 0.01618116 [8,] 0.9828508 0.011897962 0.005251271
[9,] 0.9615639 0.03802123 0.0004148461 [9,] 0.9030774 0.080776248 0.01614637 [9,] 0.9828469 0.011898477 0.005254584
[10,] 0.9615631 0.03802120 0.0004156993 [10,] 0.9029532 0.080768352 0.01627842 [10,] 0.9828451 0.011898867 0.005256049
[11,] 0.9615624 0.03802139 0.0004161867 [11,] 0.9009756 0.082606586 0.01641780 [11,] 0.9828436 0.011899293 0.005257154
[12,] 0.9615621 0.03802136 0.0004165809 [12,7 0.9005269 0.083077793 0.01639527 [12,] 0.9828423 0.011899590 0.005258130

Fonte: Elaboragdo propria do autor.
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ANEXO E — Fungdes de impulso resposta — VAR — Choque cumulativo

Funcio impoulso resposta - VAR (M)

Fungio impoulso resposta - VAR (BCD)

Orthogonal mpuse Response fomef_t(aumdatie)

s00

Orthogonal mpse Response fomY_ts (cumuisine)
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Fonte: Elaboracao propria do autor.
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ANEXO F — Fungdes de impulso resposta — VECM

Funcio impoulso resposta - Vecm (M)

Fungio impoulso resposta - Vecm (BCD)

Orbogonalmpuse Response frome!

Orbogonalimpuise Response fom eBCD.
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Fonte: Elaboragdo propria do autor.
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